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Azvalor apuesta en 2021
por el tabaco y el petroleo

PERSPECTIVAS DE INVERSION/ A contracorriente, la gestora apuesta por compariias
ligadas al petrdleo y al tabaco para dar impulso a su fondo internacional.

Sandra Sanchez. Madrid
Azvalor arranca 2021 con un
claro sesgo en sus fondos ha-
cia el sector petrolero y el ta-
baco. Al menos, todas sus
nuevas adquisiciones tienen
que ver con estos dos secto-
res. Una decisién que choca
con las nuevas tendencias im-
perantes de inversion sosteni-
ble (ESG).

La apuesta por el petrdleo
no es nueva. En la cartera es-
pafiola ha impulsado su
apuesta por Técnicas Reuni-
das, y mantiene su presencia
en Repsol, Galp y Tubacex
(todas relacionadas con el
crudo).

La gestora ha incorporado
a su cartera internacional du-
rante el ultimo trimestre va-
rias companias relacionadas
con el petréleo, como Total,
Prairie Sky (una empresa con
terrenos en Canada para al-
quilar a petroleras), Canadian
Natural Resources y Hyun-
dai, y otro par ligadas a la in-
dustria tabaquera: Philip Mo-
rris y British American To-
bacco, segtin indica su ultima
carta trimestral a sus clientes.

Tras estas nuevas adquisi-
cionesy algunas ventas de mi-
neras de cobre como First
Quantum o Freeport —que se
han revalorizado por encima
del 50% en 2020-, Azvalor
arranca el afio con el viento
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Alvaro Guzman, consejero delegado de Azvalor.

soplando a favor. No es algo
nuevo en el discurso de la ges-
tora liderada por Alvaro Guz-
man, pero Azvalor se mues-
tra optimista sobre el futuro
de sus inversiones a largo pla-
z0: “La cartera sigue estando
mas barata que el mercado en
general, y las perspectivas de
nuestras compaiiias han me-
jorado”.

Lo cierto es que 2020 ha
acabado mucho mejor para

Azvalor de lo que podia ha-
berse previsto en marzo. Sus
fondos perdieron el afio pasa-
do un 6% y 24%, pero han
mostrado en el iltimo trimes-
tre un comportamiento es-
pectacular: su fondo interna-
cional ha subido entre octu-
bre y diciembre un 77% y el
espariol, un 31%.

Cartera espafiola
En la cartera espafiola, la ges-

Salen Ence, Aenay
Naturgy de la cartera
ibéricay aumenta

la inversion en
Técnicas Reunidas

Los principales
fondos han rebotado
con fuerza desde
minimos, tras

un buen final de afio

tora no ha incluido ninguna
nueva empresa durante el til-
timo trimestre. Si ha sido es-
pecialmente activa en las ven-
tas.

Ha salido por completo de
Ence, Aenay Naturgy, y hare-
bajado la inversion en Aceri-
nox, Arcelor, Applus y Elec-
nor. Solo ha aumentado la ex-
posicion a Técnicas Reuni-
das, aprovechando las fuertes
caidas durante el mes de octu-
bre.

El Azvalor Iberia esta en
negativo desde su lanzamien-
to en 2016: desde entonces se
deja practicamente un 9 por
ciento.

La gestora cree que el mal
desempeiio de esta cartera ha
sido “algo temporal”y confia
en una revalorizacion impor-
tante de algunas de sus inver-
siones en el corto plazo.





