FONDOS DE INVERSION
Los mejores fondos de Bolsa ganan
hasta un 12% frente a las caidas del Ibex

Las gestoras de fondos ‘value’ Azvalor y Cobas administran los mejores fondos
de renta variable espafiola este afo, con rentabilidades por encima de la media.

Sandra Sanchez

Es en épocas de turbulencias
e incertidumbre en los mer-
cados, como la actual, con las
principales bolsas europeas
en negativo, cuando los me-
jores gestores brillan frente a
los resultados de los indices.
Los gestores de mas éxito ga-
nan con sus fondos de Bolsa
espanola hasta un 12% este
ano, frente a las pérdidas de
cerca del 3% que acumula el
Ibex 35.

El mejor resultado del afio
es el de los gestores de Azva-
lor. Azvalor Iberia, el fondo
de renta variable espanola
mas rentable del ano, gana
un 12,.21% en 2022. Le saca
mas de 15 puntos porcentua-
les al Ibex. Sus primeras po-
siciones se encuentran en el
sector industrial, con compa-
nias en cartera como, Elec-
nor, Técnicas Reunidas o
Prosegur Cash, y relaciona-
das con las materias primas,
como Tubacex.

Azvalor ha comenzado
una fuerte rotacion en sus
carteras saliendo de algunas
de las companias que “se
acercan a su precio objetivo
para invertir en companias
con mayor potencial”, expli-
caron Alvaro Guzman y Fer-
nando Bernad, fundadores y
gestores de Azvalor, durante
su encuentro anual con los
inversores.

De manera general, las ac-
ciones de las companias, que
como estas, estan ligadas alas
materias primas u otros sec-
tores de corte industrial o ci-
clico, como la energéticas o
las entidades financieras, son
las que han tenido el mejor
comportamiento durante el
primer trimestre del afio. Y de
esto se benefician los mejores
gestores del afio.

Esto le ocurre también al
fondo de renta variable espa-
fiola de Francisco Garcia Pa-
ramés. El Cobas Iberia, el se-
gundo fondo de esta categoria
mas rentable del afio, con ga-
nancias en el primer trimestre
del 5,65%.

Paramés comparte entre
sus primeras posiciones algu-
nas compaiiias con Magalle-
nes. Segin Morningstar, sus
principales apuestas de la
Bolsa espanola son Elecnor,
Vocento, Técnicas Reunidas
v Sacyr.
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Otro de los fondos mas des-
tacados de todos los que in-
vierten en Bolsa espafiolaesel
Okavango Delta, de Abante
Asesores. José Ramon Itu-
rriaga, el gestor del producto,
con una rentabilidad del
5,33% en los tltimos tres me-
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ses, mantiene una apuesta
muy decidida porlabanca na-
cional. Tiene en cartera pric-
ticamente todos los bancos
espaiioles y, de ellos, Caixa-
Bank, Unicaja y Banco Saban-
dell copan tres de las prime-
ras cinco posiciones del fon-

Fuente: Morningstar

do. El sector financiero es uno
de los llamados a beneficiarse
por las subidas de tipos en las
que los bancos centrales ya
estan trabajando. Unos tipos
de interés mas elevados ali-
viaran las presiones en los
margenes que ha sufrido la

Las materias primas,
las energéticas y la
banca tiran de los
fondos mas rentables

de la categoria

El Azvalor Iberia
es el mejor fondo
del aiio, a mucha
distancia de sus

competidores

El fondo mas
rentable de Bolsa

espaiiola a diez afios
invierte en pequeiias
compaiiias

banca en los dltimos anos y
sus acciones han vivido una
importante revalorizacion en
elafio.

Otrodelos fondos de Aban-
te, y también gestionado por
Tturriaga, se coloca entre los
mejores del afio. Se trata del
Abante Global Funds Spa-
nish Opportunities Fund, la
version luxemburguesa del
Okavango. También baten al
Ibex y estan es positivo este
ano otros productos de Bolsa
espanola, como el DP Bolsa
Espaiiola, de Andbank, el
Bankoa Bolsa, y el Santander
Acciones Espaiiolas, entre
otros (ver grafico adjunto).
Todos ellos con mas de un 2%
deretorno.

Pequerias compafiias

Algo que tienen en comun los
mejores gestores activos de
Bolsa espafola es su apuesta
por compaiias fuera del Ibex.
Todos los fondos menciona-
dos tienen small caps en carte-
ra que, ademads, brillan espe-
cialmente en el largo plazo.

El fondo espaniol mas ren-
table en los tltimos diez afios
invierte en este tipo de com-
panias. Se trata del Santan-
der Small Caps Espaiia, que
lleg6 a ser el fondo con mayor
patrimonio del pais hace
unos anos. Este afno se deja
un 6%, pero en los ultimos
diez anos haganado de media
un 8,58%.



