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El presente informe, junto con los 
últimos informes periódicos, se 
encuentran disponibles por medios 
telemáticos en www.azvalor.com.

La Entidad Gestora atenderá las 
consultas de los clientes, relaciona-

das con las IIC gestionadas en la 
dirección, Paseo de la Castellana 110. 
3ª planta. 28046 Madrid y en el 
correo electrónico, sac@azvalor.com.

Asimismo cuenta con un departa-
mento o servicio de atención al clien-

te encargado de resolver las quejas y 
reclamaciones. La CNMV también 
pone a su disposición la Oficina de 
Atención al Inversor:
Teléfono, 902 149 200
Email, inversores@cnmv.es.
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Nº registro del fondo en la CNMV: 4916
Fecha de registro: 23 de octubre de 2015
Gestora: azValor Asset Management, SGIIC, S.A.
Depositario: BNP PARIBAS Securities Services, sucursal en España
Auditor: KPMG Auditores S.L.
Rating Depositario: A+

2. Datos económicos

Índice de rotación de la cartera

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)
0,31
0,00

Periodo actual

0,00
0,00

Periodo anterior

0,31
0,00

2016

0,00
0,00

2015

El periodo se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se 
determine diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles.

Categoría
- Tipo de fondo: Otros.
- Vocación inversora: Renta Fija Mixta
Euro.
- Perfil de Riesgo: 3 (escala de 1 a 7).

Descripción general
Política de inversión: La gestión toma 
como referencia la rentabilidad del 
índice EONIA (en la parte invertida en 
renta fija) y del índice MSCI Europe 
Total Return Net (en la parte invertida 
en renta variable).

El Fondo invierte más del 90% de la 
exposición total en renta fija, princi-
palmente pública aunque también 
privada (incluyendo instrumentos de 
mercado monetario cotizados o no, 
líquidos), y el resto en renta variable 
de cualquier capitalización y sector. 

La exposición al riesgo divisa será del 
0-10% de la exposición total.

El objetivo de gestión es obtener una 
rentabilidad satisfactoria invirtiendo 
en renta fija de  reconocida solvencia 
con prima de rentabilidad adecuada, 
y renta variable infravalorada por el 
mercado con alto potencial de 
revalorización. Los emisores y 
mercados serán preferentemente de 
la zona Euro y minoritariamente de 
otros países de la OCDE, permitién-
dose invertir hasta un 20% de la 
exposición a renta variable en emiso-
res/mercados emergentes.

Las emisiones de renta fija tendrán 
calificación crediticia igual o superior 
a la del Reino de España en cada 
momento. En emisiones no califica-

das se tendrá en cuenta la califica-
ción del propio emisor. La duración 
media de la cartera de renta fija será 
inferior al año.

Operativa en
instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcu-
lar la exposición total al riesgo de 
mercado es el método del compro-
miso

Una información más detallada 
sobre la política de inversión del 
Fondo se puede encontrar en su 
folleto informativo.

Divisa denominación
EUR

Información del fondo

1. Política de inversión y divisa de denominación

2.1.b Datos generales

Número de participaciones

Número de partícipes

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR)

Inversión mínima (EUR)

821.187,31
590
0,00

Periodo actual

280.266,60
324

0,00

Periodo anterior

Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

5.000 (EUR)



azValor Capital FI04

Informe Segundo semestre 2016

Período del informe

2015

2014

2013

82.480
4.735

Patrimonio fin de periodo (miles EUR)

100,4396
99,0552

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)Fecha

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comisión de gestión

Comisión de depositario
0,25

s/patrimonio

Periodo

s/resultados

0,25
0,02

Total

patrimonio
patrimonio

Base de
cálculo

al fondo

Sistema de
imputación

% efectivamente cobrado

0,50

s/patrimonio

Acumulada

s/resultados

0,50
0,04

Total

2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

A. Individual. Divisa EUR

Rentabilidad IIC 1,40 

Acumulado
2016

0,10 

I
trimestre

0,08

II
trimestre

1,01

III
trimestre

0,20

Último
trimestre (0)

Año
t-2

Año
t-3

Año
t-5

Año
t-1

Trimestral Anual

(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya
modificado su vocación inversora.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una
política de inversión homogénea en el periodo.

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad mínima (%)

Rentabilidad máxima (%)
-0,09
0,19

%

Trimestre actual

04-10-2016
28-12-2016

Fecha
-0,41
0,37

%

Último año

20-01-2016
19-01-2016

Fecha %

Últimos 3 años

Fecha

Volatilidad (ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 año

90 % EONIA 10% MSCI EUROPA TOTAL

1,79
26,15
0,70
2,08

Acumulado
2016

Año
t-2

Año
t-3

Año
t-5

Año
t-1

1,44
18,05
1,18
1,30

I
trimestre

1,42
35,44
0,44
2,86

II
trimestre

2,85
31,14
0,49
2,59

III
trimestre

0,83
14,65
0,37
1,00

Último
trimestre (0)

Trimestral Anual

Rentabilidad
(% sin anualizar)

Medidas
de riesgo (%)

VaR histórico del 
valor liquidativo 0,00 0,00

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo
se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los periodos con política de
inversión homogénea.
(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el
plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de
referencia.
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Ratio total
de gastos (iv) 0,60

Acumulado
2016

0,14

I
trimestre

0,14 0,14 

II
trimestre

III
trimestre

0,16

Último
trimestre (0)

Año
t-2

Año
t-3

Año
t-5

0,40

2015

Trimestral AnualGastos
(% s/patrimonio 
medio)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión
de depositario, auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corrient, en
términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más
de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados
indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcipción y reembolso. Este ratio
no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de 
gastos.
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Evolución del valor liquidativo en los últimos cinco años

102

101

100

99

98

Valor liquidativo 90% EONIA y 10% MSCI Europa Total

1 enero 1 marzo 30 abril 29 junio 28 agosto 27 octubre 31 diciembre
2016

Evolución de la rentabilidad semestral en los últimos cinco años

1,25%

1,00%

0,75%

0,50%

0,25%

0%

-0,25%

-0,50%

-0,75%

Rentabilidad IIC 90% EONIA y 10% MSCI Europa Total

31 dic.
2016

30 jun.
2012

31 dic.
2012

30 jun.
2013

31 dic.
2013

30 jun.
2014

31 dic.
2014

30 jun.
2015

31 dic.
2015

30 jun.
2016
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B. Comparativa
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados
por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora Patrimonio gestionado*
(miles de euros)

Número
de participes*

Rentabilidad
semestral media**

Monetario Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro
Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Euro
Renta Variable Internacional
IIC de Gestión Pasiva (1)
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantía Parcial
Retorno Absoluto
Global
Total fondos

0
0
0
0

63.777
0
0
0

88.905
821.8760

0
0
0
0
0
0

974.558

0
0
0
0

529
0
0
0

1.281
6.648

0
0
0
0
0
0

8.458

0
0
0
0
0
0
0
0
17
7
0
0
0
0
0
0

7,45

(*) Medias. (1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de 
rentabilidad no garantizado.
(**) Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

azValor Capital FI

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del periodo

Distribución del patrimonio

(+) Inversiones financieras
• Cartera interior
• Cartera exterior
• Intereses de la cartera de inversión
• Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) Liquidez (Tesorería)
(+/-) Resto
Total patrimonio

Fin periodo anterior

20.590
10.504
10.091

-5
0

7.545
-69

28.067

Importe
(miles de EUR)

73,36
37,43
35,95
-0,02
0,00
26,88
-0,25

100,00%

% sobre
patrimonio

Fin periodo actual

77.076
35.711
41.433

-68
0

5.751
-347

82.480

Importe
(miles de EUR)

93,45
43,30
50,23
-0,08
0,00
6,97
-0,42

100,00%

% sobre
patrimonio

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. Las inversiones financieras se informan a valor 
estimado de realización.
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2.4 Estado de variación patrimonial

Patrimonio fin periodo anterior
(miles de EUR)
± Suscripciones/reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
± Rendimientos netos
   (+) Rendimientos de gestión

   (-) Gastos repercutidos

   (+) Ingresos

Patrimonio fin periodo actual

(miles de EUR)

+ Intereses
+ Dividendos
± Resultados en renta fija (realizadas o no)
± Resultados en renta variable (realizadas o no)
± Resultados en depósitos (realizadas o no)
± Resultados en derivados (realizadas o no)
± Resultados en IIC (realizadas o no)
± Otros resultados
± Otros rendimientos

- Comisión de gestión
- Comisión de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestión corriente
- Otros gastos repercutidos

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros Ingresos

Variación del 
periodo actual

28.067

84,99
0,00
0,32
0,63
-0,17
0,03
0,00
0,80     
0,00
-0,03
0,00
0,00
0,00
-0,31
-0,25
-0,02
-0,03
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00

82.480

Variación del 
periodo anterior

4.735

117,49
0,00
0,75
1,04
0,12
0,07
-0,16
1,02
0,00
-0,02
0,00
0,01
0,00
-0,29
-0,25
-0,02
-0,01
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00

28.067

Variación anual 
acumulada

4.735

185,34
0,00
0,86
1,47

-0,20
0,08
-0,07
1,71

0,00
-0,05
0,00
0,00
0,00
-0,61
-0,50
-0,04
-0,05
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00

82.480

% Variación
respecto fin 

periodo anterior

133,80
0,00
41,11
97,96

-539,45
38,05

-105,59
155,18
0,00

386,85
0,00

-150,61
0,00

242,06
226,59
225,90
901,77
116,27
73,05
0,00
0,00
0,00
0,00

% sobre patrimonio medio

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.

Valor de mercado

35.711
35.711
35.711
35.608
35.608
5.826
5.826
41.434
77.145

Descripción de la inversión
y emisor

Total Renta Fija cotizada
Total Renta Fija
Total inversiones financieras interior
Total Renta Fija cotizada
Total Renta Fija
Total Renta Variable cotizada
Total Renta Variable
Total inversiones financieras exterior
Total inversiones financieras

%

43,30
43,30
43,30
43,17
43,17
7,06
7,06
50,24
93,53

Valor de mercado

10.504
10.504
10.504
7.882
7.882
2.209
2.209
10.091
20.595

%

37,43
37,43
37,43
28,08
28,08
7,87
7,87

35,96
73,38

Periodo anteriorPeriodo actual

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realización
En miles de EUR y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo.

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. Los productos estructurados suponen un 0,00% 
de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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No aplicable.

4. Hechos relevantes

A. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos

B. Reanudación de suscripciones/reembolsos

C. Reembolso de patrimonio significativo

D. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

E. Sustitución de la sociedad gestora

F. Sustitución de la entidad depositaria

G. Cambio de control de la sociedad gestora

H. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

I. Autorización del proceso de fusión

J. Otros hechos relevantes

NoSí

5. Anexo explicativo sobre hechos relevantes

3.2 Distribución de las inversiones financieras
En porcentaje sobre el patrimonio total y al cierre del periodo.

Liquidez
6,94%

Renta Variable 
Euro (Ex. Esp)

3,10%

Renta Fija Euro 
(Ex. Esp)
86,02%

Renta Variable
No Euro

3,94%

3.3 Operativa en derivados
Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles de EUR).

InstrumentoSubyacente

Importe
nominal

comprometido
Objetivo de
la inversión

GERMAN TREASURY BILL 0% 11/01/2017

LETRAS DEL TESORO ESPAÑOL 20/01/2017

Total otros subyacentes

TOTAL OBLIGACIONES

Venta Plazo|GERMAN 
TREASURY BILL 
0% 11/01/2017|39

Venta Plazo|LETRAS 
DEL TESORO ESPAÑOL 

20/01/2017|9

Cobertura

Cobertura

6.397

975

7.373

7.373
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A. A cierre de periodo hay un partíci-
pe que ostenta una participación del
25,65%.

F. Se han realizado operaciones
durante el periodo por un volumen
de 432.339,92 euros en las que una
empresa del grupo del depositario
ha actuado como contrapartida.

Existen operaciones vinculadas 
repetitivas y sometidas a un procedi-
miento de autorización simplificado, 
relativas a compraventa de Divisas, 
que realiza la Gestora con el Deposi-
tario.

H. Se han realizado operaciones
vinculadas con otras IIC, gestiona-

das, debidamente autorizadas por el 
Órgano de Seguimiento, de confor-
midad con el procedimiento implan-
tado para su control. El importe en 
miles de euros de las adquisiciones 
durante el periodo ha sido de 1.228. El 
importe en miles de euros de las 
ventas durante el periodo ha sido de 
1.024.

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

NoSí

A. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (superior al 20%)

B. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

C. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV)

D. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha actuado

como vendedor o comprador, respectivamente

E. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo

de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o

asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

F. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad del

grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

G. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones

o gastos satisfechos por la IIC.

H. Otras informaciones u operaciones vinculadas

No aplicable

8. Información y advertencias a instancias de la CNMV

El valor liquidativo de azValor Capital 
FI aumentó un 0,30% desde el 30 de 
junio de 2016 hasta el 31 de diciem-
bre de 2016, hasta 100,44 euros. En 
ese mismo periodo, el índice de 
referencia (10% MSCI Europe NR 
EUR, 90% EONIA EUR) disminuyó un 
10%. El patrimonio del fondo ascien-
de a 82.479.694,58 euros y el número 
de partícipes asciende a 590.

El impacto de los gastos soportados 
por el fondo en el periodo ha sido de 
un 0,30%. La liquidez del fondo se ha 
remunerado a un tipo medio del 
-0.4% en el periodo.

El objetivo de gestión es obtener una 
rentabilidad satisfactoria invirtiendo 
en renta fija de reconocida solvencia 
con prima de rentabilidad adecuada 
y renta variable infravalorada por el 
mercado con alto potencial de 
revalorización. 

azValor Capital FI invierte más del 
90% de la exposición total en renta 
fija principalmente pública y el resto 
en renta variable, sin tener en cuenta 
el tamaño, sector o país de las 
compañías. Los emisores y merca-
dos serán preferentemente de la 
zona Euro y minoritariamente de 
otros países de la OCDE, pudiendo 
invertir hasta un 20% de la exposición 
a renta variable en emisores/merca-
dos emergentes. 

En la parte de renta variable (10%) El 
fondo azValor Capital tiene negocios 
de calidad comprados a precios 
atractivos y con potencial de subida 
significativo.

En cuanto al entorno, en relación a 
las predicciones macroeconómicas, 
no somos capaces de prever lo que 
va a suceder, creemos que invertir en 
base a ese input es una pérdida de 

tiempo y nadie ha conseguido hacer-
lo bien de forma sostenible. Lo que sí 
que podemos es intentar es diagnos-
ticar el panorama actual, contemplar 
los múltiples escenarios que se 
pueden producir, y, sin perder 
tiempo en tratar de predecir cuál de 
ellos acabará sucediendo, proteger-
nos con una cartera robusta y 
adecuada para casi cualquier even-
tualidad.

Para nosotros, que tenemos la 
escuela austríaca como norte, Hillary 
representaba un exceso de regula-
ción que ha provocado que la gente 
no se animara a invertir. Si la inversión 
privada cae, baja la productividad y, 
con ello, el crecimiento.

Trump, sin embargo, propuso reducir 
la regulación y bajar impuestos, lo 
que fomenta la inversión privada y el 
crecimiento.  

9. Anexo explicativo sobre el informe periódico
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Le haríamos a Trump una sola 
pregunta: ¿cómo va a financiar el 
recorte de impuestos? Existen dos 
alternativas, bajando el gasto o impri-
miendo dinero de la nada, que es el 
camino más fácil. De él solo nos 
preocupa el proteccionismo, 
cualquier medida restrictiva de los 
flujos comerciales es malo para la 
economía. No tenemos en cuenta la 
política, pero sería incorrecto decir 
que no nos interesamos. Las políticas 
de Donald Trump en teoría perjudi-
can a las empresas mejicanas y eso 
provoca la caída de sus acciones. 
Para nosotros, si un grupo mejicano 

es bueno, supone una oportunidad 
más que un riesgo. 

En definitiva, nunca huiríamos del 
ruido, sino que más bien tendemos a 
ir hacia él siempre que suponga un 
precio más barato.

La principal posición a cierre del 
semestre es Mandalay Resources 
Corporation. La compañía que más 
ha aportado al fondo durante el 
periodo ha sido Metrobank PLC. La 
que más ha restado ha sido Manda-
lay Resources Corporation. No hay 
activos que se encuentren en 

circunstancias excepcionales
(concurso, suspensión, litigio). 

Los gastos totales soportados por el 
fondo en el año ha sido 0.60%, 
siendo la comisión de gestión 0.5% 
anual.

El fondo tiene un 10% de exposición a 
renta variable teniendo esta parte de 
la cartera un potencial de revaloriza-
ción aproximado del 43%. El restante 
90% está invertido principalmente en 
deuda pública alemana lo que 
confiere al fondo una estabilidad a lo 
largo del tiempo.

POLÍTICA EJERCICIO DERECHOS
De conformidad con la política de 
ejercicio de derechos políticos adop-
tada por la Gestora, tendrá la obliga-
ción de ejercer los derechos políticos 
inherentes de los valores que 
integran la cartera de los fondos que 
gestiona la Gestora, únicamente 
cuando el emisor de los mismos sea 
una sociedad española y la participa-
ción de los fondos (i) tenga vocación 
de estabilidad, entendiéndose que 
en todo caso concurre cuando la 
participación se hubiera mantenido 
durante un periodo mínimo superior 
a un año, y (ii) tratándose de socieda-
des cotizadas, que la participación 
fuere superior al 1%. Durante el perio-
do la IIC no ha ejercido el derecho de 
voto en ninguna sociedad.

COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO 
DE ANALISIS  La IIC no soporta costes 
derivados del servicio de análisis 
financiero, ya que estos están 
implícitos en las comisiones pactadas 
con los intermediarios y que se tienen 
en consideración para la selección de 
los mismos.

POLITICA REMUNERATIVA
azValor Asset Management SGIIC, 
S.A. cuenta con una política de remu-
neración de sus empleados acorde a 
la normativa vigente, que ha sido 
aprobada por su Consejo de admi-
nistración. La política remunerativa 
está compuesta por una retribución 
fija, en función del nivel de responsa-
bilidad asignado y una retribución 
variable vinculada a una consecu-

ción de unos objetivos previamente 
establecidos.

En el ejercicio 2016 la retribución fija 
de altos directivos ha ascendido a 
874 miles de euros. En el caso de los 
empleados con influencia en el perfil 
de riesgo sin incluir a altos directivos 
ha sido de 76 miles de euros. 
Respecto a la retribución variable de 
altos directivos ha ascendido a 624 
miles de euros. En el caso de los 
empleados con influencia en el perfil 
de riesgo sin incluir a altos directivos 
ha sido de 32 miles de euros.

El total de empleados a 31 de 
diciembre de 2016 era de 33.

ES00000126V0 - Bonos|ESTADO ESPAÑOL|0,500|2017-10-31

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año

ES00000126V0 - Bonos|ESTADO ESPAÑOL|0,500|2017-10-31

ES0L01609160 - Letras|ESTADO ESPAÑOL|0,151|2016-09-16

ES0L01609160 - Letras|ESTADO ESPAÑOL|0,072|2016-09-16

ES0L01609160 - Letras|ESTADO ESPAÑOL|0,337|2016-09-16

ES0L01702171 - Bonos|ESTADO ESPAÑOL|0,266|2017-02-17

ES0L01702171 - Bonos|ESTADO ESPAÑOL|0,432|2017-02-17

ES0L01608196 - Letras|ESTADO ESPAÑOL|0,048|2016-08-19

ES0L01701207 - Letras|ESTADO ESPAÑOL|0,291|2017-01-20

ES0L01701207 - Letras|ESTADO ESPAÑOL|0,397|2017-01-20

ES0L01701207 - Letras|ESTADO ESPAÑOL|0,471|2017-01-20

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año

0

0

7.556

0

0

0

5.208

9.008

0

2.002

5.434

6.503

35.711

0,00

0,00

9,16

0,00

0,00

0,00

6,31

10,92

0,00

2,43

6,59

7,88

43,30

3.032

3.032

0

1.400

3

1.621

0

0

4.447

0

0

0

7.472

10,80

10,80

0,00

4,99

0,01

5,78

0,00

0,00

15,84

0,00

0,00

0,00

26,62

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Valor de
mercado %

Periodo anterior

Valor de
mercado %

Periodo actual

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

10. Detalle de inversiones financieras
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Informe Segundo semestre 2016

GBP

EUR

GBP

EUR

EUR

EUR

CAD

CAD

CAD

USD

EUR

EUR

GBP

GBP

EUR

EUR

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

DE0001119584 - Bonos|GERMAN TREASURY BILL|0,536|2017-03-22

DE0001119584 - Bonos|GERMAN TREASURY BILL|0,530|2017-03-22

DE0001119584 - Bonos|GERMAN TREASURY BILL|0,733|2017-03-22

DE0001119584 - Bonos|GERMAN TREASURY BILL|0,703|2017-03-22

DE0001119584 - Bonos|GERMAN TREASURY BILL|1,022|2017-03-22

DE0001119519 - Obligaciones|GERMAN TREASURY BILL|0,404|2016-07

DE0001119519 - Obligaciones|GERMAN TREASURY BILL|0,563|2016-07

DE0001119576 - Obligaciones|GERMAN TREASURY BILL|0,532|2016-09

DE0001119576 - Obligaciones|GERMAN TREASURY BILL|0,607|2016-09

DE0001119576 - Obligaciones|GERMAN TREASURY BILL|0,682|2016-09

DE0001137552 - Letras|DEUTSCHLAND REPUBLIC|0,719|2017-01-11

DE0001137552 - Letras|DEUTSCHLAND REPUBLIC|0,711|2017-01-11

DE0001137552 - Letras|DEUTSCHLAND REPUBLIC|0,960|2017-01-11

DE0001137552 - Letras|DEUTSCHLAND REPUBLIC|1,194|2017-01-11

DE0001137578 - Letras|GERMAN TREASURY BILL|1,234|2017-02-15

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA

GB0007188757 - Acciones|RIO TINTO

PTSNC0AM0006 - Acciones|SONAE CAPITAL

GB00B24CT194 - Acciones|OPHIR ENERGY PLC

FR0000062234 - Acciones|FINANCIERE DE L¿ODET

FR0000060873 - Acciones|MARIE BRIZARD

FR0000121725 - Acciones|DASSAULT AVIATION SA

CA5625682045 - Acciones|MANDALAY RESOURCES

CA8520661098 - Acciones|SPROTT INC

CA2943751008 - Acciones|EPSILON ENERGY

US82568P3047 - Acciones|SHUTTERFLY INC

FR0010540740 - Acciones|EURO DISNEY SCA

FR0000064784 - Acciones|FFP

GB00BZ6STL67 - Acciones|METRO BANK PLC

GB00BYV2MV74 - Acciones|PURPLEBRICKS GROUP PLC

IT0001431805 - Acciones|DEA CAPITAL SPA

IT0000076486 - Acciones|DANIELI

TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA

TOTAL RENTA VARIABLE

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

35.711

35.711

35.711

1.402

1.650

1.689

6.024

6.015

0

0

0

0

0

2.509

1.585

2.718

6.005

6.009

35.606

35.606

35.606

4

1.057

766

327

0

0

1.113

302

953

0

0

174

47

78

1.007

0

5.826

5.826

41.434

77.145

43,30

43,30

43,30

1,70

2,00

2,05

7,30

7,29

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3,04

1,92

3,30

7,28

7,29

43,17

43,17

43,17

0,00

1,28

0,93

0,40

0,00

0,00

1,35

0,37

1,16

0,00

0,00

0,21

0,06

0,09

1,22

0,00

7,06

7,06

50,24

93,53

10.504

10.504

10.504

1.402

1.651

0

0

0

722

1.649

1.401

146

911

0

0

0

0

0

7.882

7.882

7.882

3

258

0

216

183

93

230

0

661

127

224

151

0

0

0

62

2.209

2.209

10.091

20.595

37,43

37,43

37,43

4,99

5,88

0,00

0,00

0,00

2,57

5,88

4,99

0,52

3,25

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

28,08

28,08

28,08

0,01

0,92

0,00

0,77

0,65

0,33

0,82

0,00

2,35

0,45

0,80

0,54

0,00

0,00

0,00

0,22

7,87

7,87

35,96

73,38

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Valor de
mercado %

Periodo anterior

Valor de
mercado %

Periodo actual

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de 
inversiones financieras del fondo o compartimento.

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
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