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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 7, en una escala del 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean
activo apto, armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora.
La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable y renta
fija, sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada clase de activo,
pudiendo estar la totalidad de su exposicidn en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen
depdsitos e instrumentosdel mercado monetario no cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a ladistribucién de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni
por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursétil, ni por divisa,ni por sector econdémico, ni por paises.
Se podré invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la exposiciéon
total. La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion. La
sociedad cumple con la Directiva 2009/65/EC

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 1,62 0,32 1,97 0,76
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion

10.704.094,00

10.704.099,00

N° de accionistas 122,00 127,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 10.318 0,9639 0,8360 0,9663
2015 9.992 0,9335 0,8857 1,0044
2014
2013

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,25 0,50 0,50 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,04 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . " " o o
2016 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
3,26 2,35 2,24 1,10 -2,39
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,75 0,17 0,19 0,18 0,21 0,52

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.843 85,70 8.708 88,32
* Cartera interior 6.023 58,37 472 4,79
* Cartera exterior 2.708 26,25 8.260 83,77
* Intereses de la cartera de inversion 8 0,08 -24 -0,24
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 104 1,01 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.463 14,18 1.117 11,33
(+/-) RESTO 12 0,12 35 0,35
TOTAL PATRIMONIO 10.318 100,00 % 9.860 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9.860 9.992 9.992
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 23,25
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,53 -1,36 3,29 -447,49
(+) Rendimientos de gestion 4,92 -0,78 4,26 -765,05
+ Intereses 0,44 -0,35 0,10 -229,80
+ Dividendos 0,22 1,64 1,84 -85,86
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 3,42 -0,10 3,39 -3.612,45
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,94 -1,99 1,05 -254,08
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,45 0,28 -0,18 -264,08
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,11 -0,18 -0,29 -34,66
+ Oftros resultados -1,54 -0,08 -1,65 1.895,10
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,39 -0,58 -0,97 -31,80
- Comision de sociedad gestora -0,25 -0,25 -0,50 5,27
- Comision de depositario -0,04 -0,03 -0,07 5,35
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,05 -0,11 15,65
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,06 -0,07 -82,09
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,19 -0,22 -83,26
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 10.318 9.860 10.318

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 72 0,73
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 72 0,73
TOTAL RV COTIZADA 118 1,15 400 4,06
TOTAL RENTA VARIABLE 118 1,15 400 4,06
TOTAL IIC 5.904 57,22 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.023 58,37 472 4,79
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 443 4,29 1.201 12,18
TOTAL RENTA FIJA 443 4,29 1.201 12,18
TOTAL RV COTIZADA 294 2,85 7.085 71,85
TOTAL RENTA VARIABLE 294 2,85 7.085 71,85
TOTAL IIC 1971 19,10 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.708 26,25 8.285 84,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.731 84,62 8.757 88,82

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

® 1420 % LiauDEz
® 470 % RENTA FLA EURD (EX.ESP)
0,50 % RENTA FLIA NO EUROS
77,57 % RENTA VARIABLE EURD (EXE
2,85 % RENTA VARIABLE NO EURO

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX |X|X|X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

- cese y hombramiento de Consejero

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 16 de octubre de 2016 se adoptaron los siguientes acuerdos
- sustitucién de la entidad gestora encargada de la gestion, administracion y representacion de la Sociedad
- traslado de domicilio social y consiguiente modificacion de los estatutos sociales
- modificacion del régimen de convocatoria de las Juntas y consiguiente modificacion de los estatutos sociales




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a)Existe dos participaciones significativas que suponen un 30,83% y 35,45% sobre el patrimonio

h) Existen Operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado relativas a
compraventa de Divisas que realiza la Gestora con el Depositario y con entidades del grupo Julius Baer.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Informacion sobre la vision del mercado y las inversiones realizadas por la IIC

El cierre de 2016 deja uno de los ejercicios mas movidos de los Ultimos afios. El afio comenzé con una crisis profunda en
Brasil, con Espafia sin gobierno, el mercado descontando riesgo de recesion en China, una caida fuerte de materias
primas y el petréleo a 30 dolares por las medidas de Arabia Saudi. A continuacion, el banco de Jap6n sorprendié bajando
por primera vez los tipos oficiales a territorio negativo y el Reino Unido vot6 a favor del Brexit en Junio. El tercer trimestre
transcurrié con menor volatilidad: los precios de las materias primas se mantuvieron estables tras la fuerte recuperacion
del segundo trimestre, la economia de Reino Unido no mostré signos muy preocupantes de recesion y no hubo cambios
en politica monetaria a excepcion del Banco de Inglaterra que anuncié un nuevo programa de compra de activos de seis
meses de duracidn. El dltimo trimestre sin embargo ha estado repleto de eventos cuyo desarrollo tendra un impacto
también en 2017.

Destaca noviembre con el resultado inesperado de las elecciones americanas y Donald Trump como nuevo presidente.
Aunque las medidas de la nueva Administracion no han sido cuantificadas, suponen incrementar la presion al alza sobre la
inflacion (programa de inversion en infraestructuras, incentivos fiscales). Adicionalmente, los datos sobre la economia
americana confirman que sigue en expansion: ISM Manufacturero (54.7), PIB 3T (+3.2%), y la confianza del consumidor
en maximos vistos en 2007 (113.7). En lo que respecta el mercado laboral, EE.UU. lleva creando puestos de trabajo 74




meses consecutivos y el desempleo ha caido a 4.6%, situacion de pleno empleo. La victoria de Trump y la evolucion de la
economia, han sido clave en la subida de los indices americanos desde las elecciones. También han afectado el mercado
de renta fija con subidas de la TIR de deuda soberana, en especial del 10 afios americano, (base para la valoracién del
resto de activos) que en mes y medio subi6é +40 pbs. En diciembre, la Reserva Federal aumentd los tipos un cuarto de
punto hasta el 0.75%, reactivando asi el ciclo de subidas que se habia estancado desde diciembre de 2015. La mayoria
de los miembros de la FED considera que en 2017 el ritmo serd mas rapido y proyectan al menos tres subidas, teniendo
en cuenta las reformas del nuevo presidente. El délar reacciond con un fuerte repunte, por mayores expectativas de
crecimiento y alcanzé maximos de 15 afios en los dias siguientes a las elecciones. Las divisas de economias emergentes
se depreciaron frente al délar, y en especial el peso mejicano por el temor a las politicas proteccionistas de Trump.

En lo que respecta la Eurozona, el BCE comenzo6 a sefialar la futura retirada de estimulos en su reunién de noviembre:
extendio el programa a 9 meses frente a los 6 esperados, pero el ritmo de compras pasa de €80Bn mensuales a €60Bn
mensuales. La economia apuntala su crecimiento (PIB 3T +1.7%), la confianza de consumidores y empresas ha
repuntado, el PMI compuesto ha alcanzado el 54.4 (por encima de 50 significa expansion) y el desempleo se sitlia en
9.9%. Frente a ello la incertidumbre politica pesa, ltalia dijo No al referéndum sobre la reforma constitucional y el primer
Ministro Matteo Renzi present6 su dimision. Es posible que se celebren elecciones anticipadas en 2017. Las dudas que
habian planeado sobre el sector financiero durante todo el afio y en especial sobre el italiano se materializaron en
diciembre: aprobacion de €20.000 millones para el rescate de Monte dei Paschi y potencialmente otras entidades. La
agenda politica sera importante en el 2017 con elecciones en Francia, Alemania y Holanda.

Reino Unido tendra que aprobar en el Parlamento la salida de la Unidén Europea, y la fecha esperada para Activar el
articulo 50 en caso positivo serd en marzo, aunque seguiran dos afios de negociaciones. La economia no muestra una
excesiva debilidad, PIB 3T16 +2.2%, y la inflacién se mantuvo contenida hasta el repunte de 1.6% en diciembre. Sin
embargo PMI manufacturero y produccion industrial fueron peor de lo esperado. El tipo de cambio EUR/GBP acabé el afio
en 0.85, lo que supone una depreciacion de la libra del 16%.

En lo que respecta a las materias primas, la reunién de la OPEC en noviembre fue clave. Se acord6 un recorte de la
produccién de 1.2 millones de barriles/dia para 2017. Si miembros no-OPEC mantienen su decision de recortar 600.000
barriles/dia equivaldria al 2% de la produccion global. Adicionalmente hay que tener en cuenta la capacidad de Estados
Unidos para incrementar su produccién a este nivel de precios y de manera muy eficiente. Asi, la rentabilidad de las
materias primas fue muy positiva en el afio: el Brent +55% ($55.4), Gas Natural +59%, Oro 8%, Plata +15%, AzUcar +29%.

Los estimulos fiscales en China parecen haber cumplido su objetivo de estabilizar la economia: PIB creciendo al 6.7%,
produccion industrial 6.2% (estimado), inversién 8.2%. Aunque la balanza comercial sigue siendo excedente, las reservas
de divisas han disminuido a $3.000 millones y el yuan sigue devaluandose.

La estabilizacién de China y sobre todo la recuperacion de las materias primas han permitido una recuperacion de indices
en paises emergentes: MSCI +8.6% frente al minimo del afio -10%. El cierre de 2016 de los principales indices y activos
en renta fija es: indice de Bonos de Gobhierno Global +1,7%, el indice 1G Corporativo en USD +5.9%, el indice IG




Corporativo en EUR +4.4% y Global High Yield +14.8%. En renta variable: Eurostoxx50 +0.7%, Stoxx600 -1.2%, Ibex -2%,
S&P500 +9.5%, Nasdaq +7.5%, Nikkei225 +4.4% y Shanghai Composite -12.3%.

En este contexto, la rentabilidad de Bestom durante el segundo semestre ha sido 4.65%. La mayor contribucién a la
rentabilidad se atribuye a Mimosa Capital, AZValor Internacional FI, AZValor Selection Sicav, y al bono VLHM 4%
05/08/19.

Durante el ultimo trimestre del afio, se han concentrado posiciones en fondos de inversion, por lo que se han vendido
posiciones directas en renta variable, destacando las mayores: Shire, Taiwan Semiconductor, Yahoo&&#35;33;, Paypal
Holdings, Coca-cola, United Technologies, Exxon Mobil, y Emerson Electric.

A cierre de trimestre, las posiciones con mayor peso en cartera son las siguientes: Azvalor Internacional Fl (19.35%),
Mimosa Capital Sicav (19.10%), Azvalor Capital (19.03%) y AZValor Value Selection (18.84%).

La asignacion de activos a 31 de diciembre de es la siguiente: Fondos 76.4%, Renta Variable 4%, Renta Fija 5%, Cash
14.3%. Respecto al periodo anterior, se ha reducido renta variable y renta fija, incrementando 19% la posicion en fondos
de inversion.

La exposicion a divisa reflejada en el apartado 3.2 no tiene en cuenta la cobertura realizada con derivados, en este caso al
no haber coberturas, la exposicién neta a divisa es 87% euro, ddlar americano 9%, libra esterlina 2%, franco suizo 1%,
dolar canadiense 1%.

Para las posiciones directas en renta variable ,al haber disminuido el porcentaje total en cartera, frente al trimestre anterior
(4% del total), se ha salido de los sectores de consumo ciclico y estable, industria, salud, tecnologia y utilities. Para los
sectores en los que se mantiene posicion, el desglose es el siguiente: energia 1.3%, financiero 85.2%, materiales 11.2% y
telecomunicaciones 2.3%. En cuanto al desglose geografico: global 91.7% (+52%), Europa 5% y Estados Unidos 3.3%.

Respecto a los activos en situaciones especiales, el bono de Ol Brasil Holdings OIBRBZ 55/8 06/22/21, y el bono Telemar
5 ¢ 10/23/20 entraron en suspensién de pagos el 6 de Junio de 2016. Actualmente se encuentran inmersos en el proceso
concursal. Cuando haya una resolucién judicial nos adheriremos a ella para recuperar el porcentaje de la inversion que
quede acordado. El bono PRECN 5 55/8 01/19/25 ha salido del proceso de reestructuraciéon y se ha aceptado el canje por
acciones de la compafiia (Pacific Exploration & Production Corp.).

Informacion sobre las politicas en relacién a los derechos de voto y sobre el ejercicio de los mismos

Durante este trimestre no ha habido ninglin evento en el que la gestora haya tenido que decidir sobre el ejercicio de




derecho de voto.
Julius Baer Gestion tiene definido el procedimiento relativo al ejercicio de los derechos de voto con el objetivo de aplicar
una estrategia adecuada y ejercer los derechos de voto en el interés de la IIC y los participes y/o accionistas. En dicho

procedimiento se incluyen las siguientes medidas:

- Evaluacién del momento y modalidades para el ejercicio del derecho de voto teniendo en cuenta los objetivos y la politica
de inversion de las IIC.

- Porcentaje de participacién en la compafiia cotizada respecto a la que se refiere el derecho de voto.

- Prevencion o gestion de los posibles conflictos de interés que surjan en el ejercicio de los derechos de voto.

Informacién sobre costes y medidas de riesgo

El ratio de gastos totales (TER) soportado por la SICAV en el segundo semestre ha sido del 0,35%.

Politicas remunerativas

La remuneracion total abonada por la SGIIC a su personal en el ejercicio 2016 fue la que se aprecia en el siguiente
cuadro:

Remuneracion Fija 505.563,19 €

Remuneracion Variable: 93.390,04 €

El desglose de dicha remuneracion en cuanto al nimero de beneficiarios es el siguiente:

NuUmero Total de Empleados 10

Empleados que recibieron remuneracion variable 9

En ningln caso, para ningun empleado de la sociedad gestora, existe remuneracion variable ligada de manera cualitativa
o0 cuantitativa al devengo de comision de gestién variable de las IIC gestionadas, respondiendo el criterio de asignacién de
la remuneracion variable, para los empleados que la perciben, totalmente discrecional, de acuerdo a la politica de
remuneraciones establecida por la compafiia y a las directrices y principios fijadas en la Politica Global de
Remuneraciones del Grupo Julius Baer.




A 31 de diciembre de 2016 tres empleados eran considerados altos cargos que coinciden con aquellos cuya actuacion
pudiera tener una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas. El desglose de sus remuneraciones es
el siguiente:

Numero de Altos Cargos 3

Remuneracion Total Fija 176.431,32 €

Remuneracién Total Variable 49.000,00 €

1) Contenido Cualitativo

La Politica de Remuneracion de la sociedad gestora trata de atraer y retener talento ofreciendo una remuneracion fija
superior a la media del mercado para todos los grupos de empleados.

Asi mismo, en aras a incentivar el desempefio y motivacién profesional y la consecucion de los objetivos marcados, dicha
politica establece la existencia de una remuneracioén variable para la totalidad de los empleados de la sociedad gestora.

El procedimiento de fijacion de la remuneracién variable depende, para todos los grupos de empleados, incluida la
categoria de altos cargos, del procedimiento de valoracién anual de acuerdo a las politicas del Grupo Julius Baer. Esta
valoracién es totalmente discrecional, sin porcentajes o indices de referencia, y tiene en cuenta aspectos cualitativos y
cuantitativos, entre los que destacan factores como la situacion financiera, comercial y de resultados del Grupo Julius
Baer, de la propia entidad gestora, y el cumplimiento y observancia de las normas de conducta y politicas y
procedimientos internos.

En relacién a los fondos armonizados gestionados por Julius Baer SGIIC SAU, no se han producido modificaciones en la
politica de remuneracién durante el ejercicio, y las revisiones efectuadas ponen de manifiesto la absoluta observancia de
las recomendaciones y limites establecidos por las directrices ESMA al respecto.

Por ultimo, mencionar que nuestra sociedad gestora no tiene fondos con alta vinculacién a un gestor, por lo que no

procede proporcionar informacién al respecto.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0214974075 - Obligaciones|BBVA SENIOR FINANCE|0,321|2049-03- EUR 0 0,00 72 0,73
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 72 0,73
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 72 0,73
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 72 0,73
ES0115056139 - Acciones|BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES SA EUR 26 0,26 51 0,52
ES0113307021 - Acciones|BANKIA SAJ4,000 EUR 37 0,36 53 0,54
ES0105043006 - Acciones|NATURHOUSE EUR 0 0,00 50 0,51
ES0173516115 - Acciones|REPSOL SA EUR 0 0,00 131 1,33
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA SA EUR 55 0,53 114 1,16
TOTAL RV COTIZADA 118 1,15 400 4,06
TOTAL RENTA VARIABLE 118 1,15 400 4,06
ES0112611001 - Participaciones|AZVALOR INTERNACIONAL FI EUR 1.996 19,35 0 0,00
ES0126841032 - Acciones|DIVALSA DE INVERSIONES SICAV EUR 1.944 18,84 0 0,00
ES0112601002 - Participaciones|AZVALOR CAPITAL FI EUR 1.964 19,03 0 0,00
TOTAL IIC 5.904 57,22 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.023 58,37 472 4,79
USG9328DAG54 - Bonos|VEDANTA RESOURCES|4,125|2021-06-07 UsD 0 0,00 149 151
USG6542TAE13 - Bonos|NOBLE GROUP LTD|3,375|2020-01-29 UsD 0 0,00 145 1,48
US87927VAR96 - Bonos|TELECOM ITALIA SPA|3,600|2036-07-18 UsD 0 0,00 109 1,10
USP9037HAL70 - Bonos|TELEMAR NORTE LESTE|2,750|2020-10-23 UsD 0 0,00 80 0,81
FR0010154385 - Bonos|CASINO GUICHARD PERR|0,681]2049-01-29 EUR 125 121 117 1,19
XS1043961439 - Bonos|OBRASCON HUARTE LAIN|2,375|2022-03-15 EUR 145 141 136 1,38
USC71058AF55 - Bonos|PACIFIC RUBIALES ENE|2,812|2025-01-19 UsD 0 0,00 23 0,23
US48123UAA25 - Bonos|JP MORGAN BANK]|0,330|2047-05-15 UsD 0 0,00 134 1,36
NL0000116150 - Bonos|AEGON NV|0,444|2049-07-29 EUR 0 0,00 48 0,49
XS1245244402 - Bonos|BRASIL HOLDINGS COOP|5,625[2021-06-22 EUR 0 0,00 18 0,18
XS1063399700 - Bonos|VALLEHERMOSO|1,000/2019-05-08 EUR 173 1,67 146 148
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 443 4,29 1.105 11,21
XS0973219065 - Bonos|KFW|9,500|2016-12-15 BRL 0 0,00 95 0,96
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 95 0,96
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 443 4,29 1.201 12,18
TOTAL RENTA FIJA 443 4,29 1.201 12,18
CHO0011037469 - Acciones|SYNGENTA AG CHF 0 0,00 171 1,73
CH0012005267 - Acciones|NOVARTIS R CHF 0 0,00 252 2,56
CH0012032048 - Acciones|ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN CHF 0 0,00 348 3,53
CH0012138605 - Acciones| ADECCO SA CHF 0 0,00 76 0,77
CHO0012255151 - Acciones|SWATCH GROUP AG/THE-BR CHF 0 0,00 53 0,53
DE0006231004 - Acciones|INFINEON TECHNOLOGIES EUR 0 0,00 50 0,51
DE0007164600 - Acciones|SAP SE EUR 0 0,00 195 1,98
F10009003305 - Acciones|SAMPO PLC EUR 0 0,00 82 0,83
FR0000120073 - Acciones|AIR LIQUIDE SA EUR 0 0,00 100 1,01
FR0000120578 - Acciones|SANOFI EUR 0 0,00 334 3,39
FR0000120628 - Acciones|AXA SA EUR 0 0,00 128 1,30
FR0000121014 - Acciones|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT EUR 0 0,00 130 1,32
FR0000127771 - Acciones|VIVENDI SA EUR 0 0,00 49 0,49
FR0000130577 - Acciones|PUBLICIS GRP EUR 0 0,00 98 1,00
FR0000131104 - Acciones|BNP PARIBAS SA EUR 0 0,00 74 0,75
GB0002875804 - Acciones|BRITISH AMERICAN TOBACCO GBP 0 0,00 111 1,13
GB0005405286 - Acciones|HSBC HOLDINGS PLC GBP 0 0,00 83 0,84
GB0005758098 - Acciones|MEGGITT GBP 0 0,00 69 0,70
GB0006825383 - Acciones|PERSIMMON GBP 0 0,00 134 1,36
GB0031698896 - Acciones|WILLIAM GROUP GBP 0 0,00 73 0,74
GB00BO3MLX29 - Acciones|ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHS GBP 0 0,00 96 0,98
GBO00OBH4HKS39 - Acciones|VODAFONE GROUP PLC GBP 0 0,00 130 1,32
SE0000106270 - Acciones|HENNES & MAURITZ B SEK 0 0,00 119 121
SE0000108656 - Acciones|ERICSSON LM B SEK 0 0,00 103 1,05
US2686481027 - Acciones|EMC CORPORATION UsD 0 0,00 151 153
JEO00B2QKY057 - Acciones|SHIRE PLC GBP 0 0,00 211 2,14
US9311421039 - Acciones|WAL MART STORES INC UsD 0 0,00 163 1,66
US1897541041 - Acciones|COACH INC UsD 0 0,00 119 1,21
US4581401001 - Acciones|INTEL CORP UsD 0 0,00 158 1,60
CA9861913023 - Acciones|YORBEAU RESOURCES CAD 78 0,75 69 0,70
BE0974268972 - Acciones|BPOST SA EUR 0 0,00 49 0,50
US0378331005 - Acciones|APPLE INC UsD 0 0,00 51 0,52
GB0004657408 - Acciones|MITIE GROUP PLC GBP 0 0,00 87 0,88
US0640581007 - Acciones|BANK OF NEW YORK MELLON UsD 0 0,00 96 0,98
VGG607541015 - Acciones|MICHAEL KORS HOLDINGS LTD UsD 0 0,00 111 113
US3434121022 - Acciones|FLUOR CORP UsD 0 0,00 92 0,93
FR0011726835 - Acciones| GAZTRANSPORT ET TECHNIGA WI EUR 0 0,00 111 112
US70450Y1038 - Acciones|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 0 0,00 160 1,62
USD 0 0,00 159 1,61

US2910111044 - AccionesiEMERSON ELECTRIC CO
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US02079K1079 - Acciones|ALPHABET UsD 0 0,00 49 0,49
CH0316124541 - Acciones|SYNGENTA AG CHF 186 1,80 0 0,00
CAB9423W8896 - Acciones|PACIFIC EXPLORATION AND PRODUC CAD 31 0,30 0 0,00
CH0038863350 - Acciones|NESTLE SA CHF 0 0,00 176 1,78
US4781601046 - Acciones|JOHNSON & JOHNSON UsD 0 0,00 151 154
US0846707026 - Acciones|BERKSHIRE HATHAWAY INC CL B UsD 0 0,00 251 2,55
FR0000121261 - Acciones|MICHELIN (CGDE) EUR 0 0,00 93 0,95
NL0000235190 - Acciones|AIRBUS GROUP SE EUR 0 0,00 98 0,99
US17275R1023 - Acciones|CISCO SYSTEMS INC UsD 0 0,00 53 0,54
US1912161007 - Acciones| COCA-COLA UsD 0 0,00 209 2,12
US30231G1022 - Acciones|EXXON MOBIL CORPORATION UsD 0 0,00 195 1,98
US7475251036 - Acciones| QUALCOMM INC UsD 0 0,00 127 1,28
US7427181091 - Acciones|PROCTER & GAMBLE UsD 0 0,00 164 1,66
US8740391003 - Acciones|TAIWAN SEMICONDUCTORES UsD 0 0,00 179 1,81
US9130171096 - Acciones|UNITED TECHNOLOGIES CORP UsD 0 0,00 170 1,72
US3755581036 - Acciones|GILEAD SCIENCES INC UsD 0 0,00 96 0,97
US2546871060 - Acciones|WALT DYSNEY CO UsD 0 0,00 46 0,47
US9843321061 - Acciones|YAHOO INC USD 0 0,00 182 1,85
TOTAL RV COTIZADA 294 2,85 7.085 71,85
TOTAL RENTA VARIABLE 294 2,85 7.085 71,85
LU1333146287 - Participaciones|MIMOSA CAPITAL-AZVALOR INT-I EUR 1.971 19,10 0 0,00
TOTAL IIC 1.971 19,10 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.708 26,25 8.285 84,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.731 84,62 8.757 88,82
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
USP9037HAL70 - Bonos|TELEMAR NORTE LESTE|2,750|2020-10-23 usb o4 062 0 0.0
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
XS1245244402 - Bonos|BRASIL HOLDINGS gOé)P|5,6 5| l’)) 1-06-22 EUR 4 089 0 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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