JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
AZVALOR VALUE SELECTION, S.I.C.A.V., S.A.

El Consejo de Administracion ha acordado convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas, que se celebrara en
el domicilio social de azValor Value Selection S.I.C.A.V., S.A,, (la “Sociedad”) sito en Paseo de la Castellana nimero 110
— 32 planta, 28046 Madrid, el dia 19 de febrero de 2018, a las 09:00 horas en primera convocatoria, y el siguiente, dia
20 de febrero de 2018, en el mismo lugar y a la misma hora, en segunda convocatoria, a fin de deliberar y adoptar los
acuerdos sobre los asuntos incluidos en el siguiente:

ORDEN DEL DiA

Primero.- Aprobacién del Balance de Fusidn.

Segundo.- Aprobacién del Proyecto Comun de Fusidn entre AZVALOR VALUE SELECTION SICAV S.A., como Sociedad
Absorbente, y BESTOM INVEST SICAV S.A., SWEET INVEST SICAV S.A., e INVERSIONES FINANCIERAS ADAMAS SICAV
S.A., como Sociedades Absorbidas.

Tercero.- Aprobacién del informe de los administradores sobre el proyecto comun de fusién.

Cuarto.- Aprobacién de la fusion por absorcién de la sociedad AZVALOR VALUE SELECTION SICAV S.A., como Sociedad
Absorbente, y BESTOM INVEST SICAV S.A., SWEET INVEST SICAV S.A., e INVERSIONES FINANCIERAS ADAMAS SICAV
S.A., como Sociedades Absorbidas, de acuerdo con el Proyecto Comun de fusién.

Quinto.- Aprobacion del sometimiento de la fusidn al régimen fiscal especial establecido en el capitulo VII del Titulo
Vil de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Sexto.- Delegacion de facultades para la formalizacidn, ejecucidn e inscripcidn, en su caso, de los acuerdos adoptados
en esta sesion.

Séptimo.- Redaccion, lectura y aprobacion, en su caso, del Acta de la Junta.

Los accionistas podran solicitar de los administradores las informaciones o aclaraciones que estimen precisas acerca
de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia, o formular por escrito las preguntas que consideren pertinentes
hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta General. Asimismo, se hace constar el derecho
gue corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social, de forma inmediata y gratuita, el texto
integro de la totalidad de los documentos que han de ser sometidos a la aprobacién de la Junta, asi como solicitar de
la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, la entrega o envio todos los documentos antes referenciados.

De conformidad con lo dispuesto por los articulos 39 y 40 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mercantiles, se hace constar que con fecha 15 de enero de 2018 se han insertado en
la pagina web de la Entidad Gestora de la Sociedad (Azvalor Assets Managament SGIIC S.A.), www.azvalor.com, con
posibilidad de descargarlos e imprimirlos, el texto integro de los siguientes documentos:

a) Proyecto Comun de Fusidn depositado en el Registro Mercantil de Madrid.

b) Informe de los Administradores de cada una de las Sociedades sobre el Proyecto de Fusion.

c) Informe del experto independiente sobre el Proyecto de Fusion.

d) Cuentas Anuales, Informe de Gestidn de los tres ultimos ejercicios de las Sociedades implicadas en la fusion
con sus respectivos informes de los auditores de cuentas.

e) Balance de fusion de cada una de las Sociedades implicadas en la fusion, verificados por los Auditores de
Cuentas e informes de éstos.

f) Texto integro de los estatutos sociales de todas las sociedades que participan en la fusion.

g) Identidad de los administradores de las sociedades que participan en la fusion, la fecha desde la que
desempeiian sus cargos y, en su caso, las mismas indicaciones de quienes vayan a ser propuestos como
administradores como consecuencia de la fusion.

Finalmente, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 40 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles, se reproducen a continuacién las menciones del Proyecto de Fusidn:

1. Tipo de fusién e identificacion de las IIC Intervinientes y de sus Sociedades Gestoras y Depositarios:

1.1. Tipo de fusion:
La Fusion por Absorcidn consiste en la absorcién de las 1IC Absorbidas por parte de la IIC Absorbente segln lo dispuesto en
el articulo 26 de la LIIC y el articulo 36 y siguientes del RIIC.



Como consecuencia de la Fusién por Absorcidn proyectada, la IIC Absorbente absorberd a las [IC Absorbidas, produciéndose
la extincidn de las IIC Absorbidas y la transmisién en bloque de todo su patrimonio a la IIC Absorbente, que adquirira, por
sucesion universal, los derechos y obligaciones de las 1IC Absorbidas en canje por la entrega a los accionistas de las 1IC
Absorbidas de acciones en la [IC Absorbente.

1.2. ldentificacién de la IIC Absorbente y de las IIC Absorbidas, sus entidades gestoras y depositarias,
identificando sus nimeros de registro en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNMV"):

o
Denominacidn IIC Absorbente I\(l:;\ll::\g/ Denominacion Gestora Denominacién Depositaria

AZVALOR VALUE SELECTION SICAV, AZVALOR ASSET BNP PARIBAS SECURITIES

S.A. (1IC Absorbente) MANAGEMENT, S.G.LI.C, S.A. | SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA

i NIF:.A_82.759119 o 1975 1. NIF: A-85347557 - NIF: W0012958E

- Nacionalidad: espafiola

- Tipo social: Sociedad Andnima - Datos de inscripcidn: inscrita | - Datos de inscripcidn: inscrita en el
Desde el punto de vista regulatorio, en el Registro Mercantil, al Registro Mercantil, al tomo
la IIC Absorbente es una sociedad de tomo 25.207, folio 101, hoja 31.671, folio 159, hoja M-269144
inversidn de capital variable, por lo M-454000 y en el Registro de | y en el Registro de Depositarios de
que posee la condicion de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
instituciéon de inversién colectiva, Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el
conforme a la LIIC Colectiva de la CNMV con el numero 206

- Domicilio: Paseo de la Castellana codigo de 224
110, 32 planta, 28046 Madrid,
Espafia

- Inscripcién: inscrita en Registro
Mercantil Madrid, al Tomo 15.947,
folio 25, hoja M-269637

Denominacion IIC Absorbidas N2 Reg. Denominacién Gestora Denominacion Depositaria

CNMV

BESTOM INVEST SICAV, S.A. AZVALOR ASSET BNP PARIBAS SECURITIES

(11IC Absorbida 1) MANAGEMENT, S.G.LI.C, S.A. | SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA

) NIF:.A_87.233995 o 4188 | NIF: A-85347557 - NIF: W0012958E

- Nacionalidad: espafiola

- Tipo social: Sociedad Andénima - Datos de inscripcidn: inscrita | - Datos de inscripcidn: inscrita en el
Desde el punto de vista regulatorio, en el Registro Mercantil, al Registro Mercantil, al tomo
la IIC Absorbente es una sociedad tomo 25.207, folio 101, hoja 31.671, folio 159, hoja M-269144
de inversion, por lo que posee la M-454000 y en el Registro de | yen el Registro de Depositarios de
condicion de institucion de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
inversion colectiva, conforme a la Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el
LIC Colectiva de la CNMV con el numero 206

- Domicilio: Paseo de la Castellana, codigo de 224
110, 32 planta, 28046 Madrid

- Inscripcion: inscrita en Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo
33.304, folio 116, hoja M-599408

SWEET INVEST SICAV, S.A. AZVALOR ASSET BNP PARIBAS SECURITIES

(11IC Absorbida 2) MANAGEMENT, S.G.LI.C, S.A. | SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA

) NIF:.A_87.233987 o 4195 - NIF: A-85347557 - NIF: W0012958E

- Nacionalidad: espafiola

- Tipo social: Sociedad Andénima - Datos de inscripcidn: inscrita | - Datos de inscripcidn: inscrita en el
Desde el punto de vista regulatorio, en el Registro Mercantil, al Registro Mercantil, al tomo
la IIC Absorbente es una sociedad tomo 25.207, folio 101, hoja 31.671, folio 159, hoja M-269144
de inversion, por lo que posee la M-454000 y en el Registro de | yen el Registro de Depositarios de
condicion de institucion de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
inversion colectiva, conforme a la Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el
LIC Colectiva de la CNMV con el numero 206

- Domicilio: Paseo de la Castellana, codigo de 224
110, 32 planta, 28046 Madrid




- Inscripcion: inscrita en Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo
33.291, folio 67, hoja M-599135

INVERSIONES FINANCIERAS AZVALOR ASSET BNP PARIBAS SECURITIES

ADAMAS, SICAV, S.A. MANAGEMENT, S.G.LI.C, S.A. | SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA

(1IC Absorbida 3)

i NlF:.A_87.333597 o 4266 | NIF: A-85347557 - NIF: W0012958E

- Nacionalidad: espafiola

- Tipo social: Sociedad Andénima - Datos de inscripcidn: inscrita | - Datos de inscripcidn: inscrita en el
Desde el punto de vista regulatorio, en el Registro Mercantil, al Registro Mercantil, al tomo
la IIC Absorbente es una sociedad tomo 25.207, folio 101, hoja 31.671, folio 159, hoja M-269144
de inversion, por lo que posee la M-454000 y en el Registro de | y en el Registro de Depositarios de
condicion de institucion de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
inversion colectiva, conforme a la Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el
LIIC Colectiva de la CNMV con el numero 206.

- Domicilio: Paseo de la Castellana, codigo de 224.
110, 32 planta, 28046 Madrid

- Inscripcién: inscrita en Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo
33.350, folio 191, hoja M-600267

2. Contexto y justificacion de la Fusion por Absorcién:

Mediante el presente Proyecto de Fusidn se pretende concentrar en una Unica IIC la gestidn de carteras e instituciones
separadas, lo que redunda en el aumento de la eficiencia de la gestion. Por otro lado, el aumento del patrimonio de la lIC
Absorbente implicaria una mayor capacidad de diversificacidn, con una posicidn mas ventajosa a la hora de negociar costes
de gestion e intermediacion.

Las IIC Intervinientes cuentan con un objeto social idéntico y exclusivo, y mantienen carteras de valores, comisiones y
politicas de inversion muy similares, de modo que con el Proyecto de Fusidén se generaran economias de escala que
repercutirian directamente en la mejora del rendimiento econémico.

A titulo enunciativo se prevé obtener ventaja en: (i) reduccion de costes directos soportados en las operaciones de
mercado; (ii) mayor facilidad para la adjudicacién de titulos en operaciones de mercado; (iii) acceso a mejores precios de
contratacion en los mercados; (iv) reduccidn de posibles comisiones pagadas por las inversiones, que se fijan en funcion
del volumen de suscripcidn; y (v) reduccion de costes generales y, de forma concreta, en costes operativos (contratacion
de operaciones) y administrativos (gastos de gestion, auditoria, servicios juridicos, mantenimiento en el MAB,
mantenimiento IBERCLEAR o entidad equivalente y de llevanza del libro registro de accionistas).

A estos efectos, la estimacion de los ahorros de coste para las SICAV absorbidas es significativo oscilando en el rango de
los seis mil euros anuales en funcién de la SICAV. A modo de ejemplo la estimacién de ahorro anual minimo derivado de
la fusién para cada una de las SICAV absorbidas es el siguiente:

Coste de auditoria: 3.000 euros
Coste de tasas CNMV: 1.600 euros
Coste Iberclear: 600 euros
Coste MAB: 800 euros
TOTAL: 6.000 euros

3. Incidencia previsible de la Fusién por Absorcién en los accionistas de la IIC Absorbente y las IIC
Absorbidas:

No se prevé ninguna incidencia salvo las que se deriven de una Fusion por Absorcién propiamente dicha.

A estos efectos, para obtener mas informacion acerca la presente Fusidén por Absorcidn, estara a disposicion de los
accionistas de las IIC Intervinientes, en el domicilio de AZVALOR ASSET MANAGEMENT, S.G.L.I.C, S.A, sociedad gestora de
la IIC Absorbente y las IIC Absorbidas, y en los registros de la CNMV, documentos informativos, como el folleto y los
Estatutos Sociales, los informes periddicos de la IIC Absorbente y las 1IC Absorbidas, asi como los informes de auditoria
en los que se podra consultar la composicidn de sus carteras, y otra informacion econdmica financiera relevante de las
IIC Intervinientes en la Fusion por Absorcidn. Estara también a su disposicidn el presente Proyecto de Fusién, que podra




ser solicitado gratuitamente a AZVALOR ASSET MANAGEMENT, S.G.L.I.C, S.A., sociedad gestora de la IIC Absorbente y de
las IIC Absorbidas.

En cualquier caso, se comunicara e informara a los accionistas conforme con lo exigido en los Estatutos Sociales y
normativa aplicable, de tal manera que puedan formarse un juicio fundado sobre las incidencias de la fusidn en sus
inversiones y ejercer sus derechos.

4. Criterios adoptados para la valoracién del patrimonio para calcular la ecuacién de canje:

Las IIC Intervinientes en la Fusién por Absorcidn valoran su patrimonio conforme a los principios contables y normas de

valoracién recogidas en la normativa aplicable a las IIC. En concreto, sin dnimo limitativo, en la Circular 3/2008, de 11 de
septiembre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las IIC, segun

su redaccién vigente.

Indicar que la valoracion de la cartera de las sociedades de inversion de capital variable ("SICAV") cambia
diariamente en funcion de la cotizacién de los valores que la integran, lo que determina que el valor patrimonial
de la sociedad también cambie diariamente y que, por ley, las SICAV deban calcular el valor liquidativo de sus
acciones igualmente de forma diaria y hacerlo publico, lo que influird en el método de célculo de la ecuacion de
canje gque se expone a continuacion. A respecto y a titulo informativo, conforme con el articulo 41 del RIIC, el
depositario de las IIC Absorbidas y de la [IC Absorbente valida los criterios adoptados para la valoracion del
patrimonio activo y pasivo de las IIC Intervinientes en la Fusidon por Absorcion mediante la suscripcion del
presente Proyecto de Fusion.

5. Método de calculo de la ecuacion de canje:

La ecuacion de canje sera el resultado del cociente entre el valor liquidativo de cada IIC Absorbida y el valor liquidativo
de la 1IC Absorbente.

De manera aritmética:

Valor liquidativo azValor Value Selection SICAV, S.A.=VL Absorbente
Valor liquidativo Bestom Invest SICAV, S.A.=VL Absorbida 1
Tipo de canje 1 = VL Absorbida 1 / VL Absorbente

Valor liquidativo azValor Value Selection SICAV, S.A.=VL Absorbente
Valor liquidativo Sweet Invest SICAV, S.A.=VL Absorbida 2
Tipo de canje 2 = VL Absorbida 2 / VL Absorbente

Valor liquidativo azValor Value Selection SICAV, S.A.=VL Absorbente
Valor liquidativo Inversiones Financieras ADAMAS SICAV, S.A.= VL Absorbida 3
Tipo de canje 3 = VL Absorbida 3 / VL Absorbente
Para el calculo de la ecuacidn de canje definitiva, se tomaran los valores liquidativos y nimero de acciones en circulaciéon
de las IIC Absorbidas y de la IIC Absorbente del dia inmediatamente anterior al del otorgamiento de la escritura publica
de Fusién por Absorcidn.

Los cocientes resultantes se redondearan al noveno decimal, con el fin de ajustar al maximo el nimero de acciones a
canjear. Asimismo, los accionistas de las IIC Absorbidas podrdn agrupar sus acciones a los efectos del canje.

La ecuacidn de canje garantizard que cada accionista de las IIC Absorbidas reciba un nimero de acciones de la IIC
Absorbente de forma que el valor de su inversidn no sufra alteracion alguna en el momento de la efectividad de la Fusidn
por Absorcion.

El canje se llevara a cabo con arreglo a la ecuacidn resultante y, en todo caso, una vez cumplidos los tramites y plazos
legalmente previstos en la LIIC, en el RIIC y articulo 44 de la LME.

Los picos de las acciones de las IIC Absorbidas que representen una fraccion de accién serdn adquiridos por la IIC
Absorbente a los accionistas de las IIC Absorbidas al valor liquidativo de éstas ultimas correspondientes al dia
inmediatamente anterior al de otorgamiento de la escritura publica de Fusidn por Absorcion. En ningln caso el importe
efectivo excedera del 10% del valor liquidativo de las acciones, conforme al articulo 36.1.a) del RIIC.




Conforme al articulo 41 del RIIC, el depositario de las IIC Absorbidas e IIC Absorbente valida el método de calculo de la
ecuacioén de canje mediante la firma del presente Proyecto de Fusion.

6. Procedimiento de canje:

El canje se llevara a cabo, en principio, con acciones que la IIC Absorbente pudiera tener en autocartera. En lo que no
fuera suficiente, se acordara una ampliacidn de capital en la cuantia necesaria para atender el canje y se fijaran, en su
€aso, unos nuevos capitales estatutarios inicial y maximo. A fecha de formulacién del presente Proyecto de Fusidn, no
esta previsto que sea necesaria una ampliacién de los capitales estatutarios para atender el canje.

La diferencia entre el patrimonio de las IIC Absorbidas y el valor nominal de las acciones entregadas en canje se
considerara como prima de emisién.

Las acciones de las IIC Absorbidas que se encuentren, en su caso, en autocartera en el momento del canje, no acudiran
a éste y quedaran amortizadas.

El canje de las acciones tendrd lugar con posterioridad a la inscripcion de la escritura publica de Fusion por Absorcién en
el Registro Mercantil de Madrid, y de conformidad con lo dispuesto en la normativa aplicable. A estos efectos, la entidad
agente coordinadora del proceso de canje de las acciones sera BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES SUCURSAL EN
ESPANA.

Al estar representadas las acciones de las IIC Intervinientes mediante anotaciones en cuenta y cotizadas en el MAB, los
canjes se realizaran a través de las entidades depositarias de las acciones adheridas a IBERCLEAR, como depositario
central y actuando como entidad agente coordinadora del proceso de canje de las acciones de BNP PARIBAS SECURITIES
SERVICES SUCURSAL EN ESPANA.

Los titulares de las acciones de las IIC Absorbidas deberdn acreditar su condicién de tales en base a las correspondientes
referencias técnicas de dicha titularidad.

El canje no supondra desembolso alguno para los accionistas.

7. Fecha efectiva prevista para la Fusion por Absorcién:

La ejecucion de la Fusion por Absorcidn tendra lugar con el otorgamiento de la escritura publica de Fusién por Absorcidn
y no sera antes de que transcurra un mes, contado desde la fecha de publicacidn del ultimo anuncio del acuerdo por el
que se aprueba la Fusion por Absorcidon en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME) y en uno de los diarios de
mayor circulacién en la provincia de Madrid, donde las IIC Intervinientes tienen su domicilio. Dentro de ese plazo de un
mes, los acreedores de las IIC Absorbidas y de la [IC Absorbente cuyo crédito hubiera nacido antes de la fecha de depdsito
de este Proyecto Fusion en el Registro Mercantil de Madrid y no estuviera vencido en este momento, podran oponerse
a la Fusion por Absorcion hasta que se garanticen tales créditos.

A los efectos de lo preceptuado en el articulo 39.1 (f) del RIIC, la ejecucion de la Fusidn por Absorcion esta prevista se
lleve a cabo entre los meses de enero y febrero de 2018.

8. Fecha de participacién en las ganancias sociales:

Las acciones de la [IC Absorbente que seran entregadas a los accionistas de las IIC Absorbidas en canje por sus acciones,
daran derecho a participar en las ganancias sociales de la IIC Absorbente desde la fecha de otorgamiento de la escritura
publica de Fusion por Absorcién.

9. Fecha a efectos contables:

La fecha a partir de la cual las operaciones de las IIC Absorbidas habrdn de considerarse realizadas, a efectos contables
por cuenta de la IIC Absorbente, sera la fecha de otorgamiento de la escritura publica de Fusidn.

10. Normas aplicables a la transferencia de activos y el canje de participaciones:



La Fusion por Absorcién implica la incorporacién del patrimonio de las [IC Absorbidas con transmisién por titulo de
sucesion universal de la totalidad de sus patrimonios, derechos y obligaciones a favor de la IIC Absorbente,
produciéndose la extincion de la IIC Absorbidas como consecuencia de la Fusién por Absorcidn.

Los gastos derivados de la Fusién por Absorcién que afecten a las IIC Absorbidas e [IC Absorbente serdn soportados por
éstas en funcién de su patrimonio.

11. Fechas de las cuentas anuales de las IIC Intervinientes, informacién sobre los ultimos estados financieros
auditados y balances de fusion:

Se consideraran como balances de fusion, a efectos del articulo 36 LME, los cerrados por las IIC intervinientes a 31 de
agosto de 2017, verificado por los auditores de cuentas de las IIC Absorbidas y la I1IC Absorbente. Dichos balances de
fusion han sido formulados por los respectivos Consejos de Administracidn, en todos los casos, el 5 de septiembre de
2017. La aprobacién de los mismos se propondrd a las Juntas Generales de Accionistas de las IIC Intervinientes. Se hace
constar que los informes de auditoria del ultimo ejercicio de las IIC Intervinientes no presentan salvedades.

Tanto las cuentas anuales como los balances de fusion, junto con los demas documentos mencionados en el articulo 39
de la LME, se pueden consultar en el domicilio social de AZVALOR VALUE SELECTION SICAV, S.A., sociedad gestora de las
IIC Absorbidas y de la IIC Absorbente, antes de la publicacién del anuncio de convocatoria de las Juntas Generales de
Accionistas de las IIC Intervinientes que haya que resolver sobre la Fusidn por Absorcidn.

Las modificaciones importantes del activo o del pasivo en cualquiera de las IIC que se fusionan acaecidas entre la fecha
de redaccion de este Proyecto de Fusidn y la de la reunidn de las Juntas Generales de Accionistas que hayan de aprobar
la Fusién por Absorcién, habran de comunicarse a la Junta General de Accionistas de las IIC Intervinientes. A tal efecto,
el Consejo de Administracién de la lIC en que se hubieran producido las modificaciones deberd ponerlas en conocimiento
de los Consejo de Administracién del resto de las IIC Intervinientes para que puedan informar a sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas.

12. Estatutos Sociales de la 1IC Absorbente:

No resultard modificado el texto vigente de los Estatutos Sociales de la IIC Absorbente.

13. Incidencia que la Fusion por Absorcion sobre las aportaciones de industria o en las prestaciones
accesorias en las IIC Absorbidas y en la IIC Absorbente

La Fusion por Absorcion no incide sobre las aportaciones de industria o prestaciones accesorias en las [IC Absorbidas y
Absorbentes, y no se otorgara compensacion alguna a los accionistas de las IIC Intervinientes.

14. Derechos que se otorgaran a quienes tengan derechos especiales:

No existen en las lIC Intervinientes titulares de acciones de clases especiales, ni sin voto, ni tenedores de titulos distintos
de los representativos de capital, por lo que no procede otorgar ningun tipo de derecho ni opcién de ningun tipo a
ninguna persona como consecuencia de la Fusién por Absorcion.

15. Ventajas atribuidas a los administradores y expertos independientes:

No se atribuirdn ventajas de ningun tipo a los expertos independientes que, en su caso, intervengan en el presente
Proyecto de Fusion, ni a los administradores de las IIC Intervinientes.

16. Impacto en empleo, género y responsabilidad social corporativa:

La Fusién por Absorcion no tendrd consecuencias sobre el empleo, ya que las IIC Intervinientes no tienen empleados. La
Fusién por Absorcién no tendrd impacto alguno en los 6rganos de administracién, ya que se mantendra la composicion
del Consejo de Administracién de la IIC Absorbente, sin perjuicio de las decisiones que pueda adoptar, en su caso, su
Junta General de Accionistas. Tampoco tendrd incidencia alguna en la responsabilidad social de dichas IIC, al no
desarrollar iniciativas especificas en este ambito.




17. Régimen Fiscal:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 89 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, se opta por la aplicacién del régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el capitulo VIl del
Titulo VII de la citada normativa. Esto determina que la Fusién por Absorcién no tendra efectos en el Impuesto de la
Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los accionistas, manteniéndose en todo caso la
antigliedad de las acciones y su valor de adquisicién fiscal.

Se procedera a comunicar a la Administracion Tributaria la opcidn por este régimen especial previsto para las fusiones,
de acuerdo con lo previsto en la normativa del Impuesto sobre Sociedades.

18. Autorizaciéon de la CNMV:

La presente fusién se condiciona a la obtencidn de la preceptiva autorizacidn previa por parte de la CNMV, de
conformidad con los establecido en el articulo 37 del RIIC.

19. Aspectos procedimentales de la Fusién por Absorcion:

Desde el punto de vista de la normativa mercantil, una vez que la Fusién por Absorcién haya sido autorizada por la
CNMV, el presente Proyecto de Fusién serd depositado en el Registro Mercantil de Madrid, por ser éste el Registro
Mercantil donde se encuentran inscritas las IIC Intervinientes.

El Registro Mercantil verificara que el Proyecto de Fusién cumple con los requisitos legales establecidos por la normativa
vigente. En tal caso, se convocaran las Juntas Generales de Accionistas de las IIC Intervinientes conforme a lo establecido
en sus Estatutos Sociales. Dichas Juntas Generales deberan aprobar la Fusidon por Absorcién, y los acuerdos
correspondientes, que seran publicados en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME) y en uno de los diarios de
gran circulacién en Madrid. Asimismo, debera transcurrir un mes desde la fecha de publicacion de los acuerdos de Fusion
por Absorcion a fin de garantizar a los acreedores de las IIC Intervinientes el ejercicio de su derecho de oposicién a la
Fusién por Absorcién.

El otorgamiento de la escritura publica de la Fusidn por Absorcion ante notario tendrd lugar tras la publicacion de los
anuncios relativos a los acuerdos de Fusidn por Absorcion adoptados por las IIC Absorbidas y la [IC Absorbente, y una
vez transcurridos tanto el plazo de los acreedores para presentar su oposicion a la Fusidn por Absorcion, como el plazo
de treinta dias naturales desde la fecha de remisidn de la carta a los accionistas de las IIC Intervinientes.

La escritura publica de la Fusion por Absorcidn serd presentada al Registro Mercantil de Madrid para su inscripcién.
Asimismo, la efectividad de la Fusién por Absorcidn se notificara a la CNMV.




