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INFORME DE AUDITORIA DE BALANCE EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Inversiones Financieras Adamas, Sociedad de Inversion de Capital Variable,
5.A. por encargo del Consejo de Administracién:

Opinion

Hemos auditado el Balance de Inversiones Financieras Adamas, Sociedad de Inversidn de
Capital Variable, S.A. (la Sociedad), a 31 de agosto de 2017, asi como las notas explicativas
del mismo que incluyen un resumen de las politicas contables significativas {denominados
conjuntamente "el Balance™).

En nuestra opinidn, el Balance adjunto expresa, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacidén financiera de la Sociedad a 31 de agosto de 2017 de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién a la
preparacion de un estado financiero de este tipo (que se identifica en la nota 2.a de las notas
explicativas adjuntas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de fa opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
refacién con la auditoria del Balance de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria del balance en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerde con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra
auditoria def Balance. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria del
Balance en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éste, y no expresamos una
opinién por separado sobre esos riesgos.

Existenclia y valoracion de fa Cartera de inversiones financieras.

La existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras de la Scciedad han sido
aspectos significativos para nuestra auditoria, debido al riesgo inherente ligade a los procesos
de valoracion de tas inversiones y al elevado importe gue dicha cartera de inversiones
financieras representa en el contexto del Balance en su conjunto, dado gue supone un importe
significativo del activo al 31 de agosto de 2017 (67,50%).

o 128, hoja w5




Nuestros procedimientos de auditoria para abordar dichos aspectos han incluido, entre otros,
las confirmaciones de la posicidn con el depositario o con la contraparte, segun la naturaleza
del instrumento financiero, asi como otros procedimientos sustantivos, en base selectiva,
dirigidos a dar respuesta al riesgo de valoracién de la cartera de inversiones financieras, tales
como el contraste de precios con informacion externa.

El desglose de informacion en relacion con los activos de la cartera de inversiones financieras
estd incluido en la Nota 4 de las notas explicativas adjuntas.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 2.a de las notas explicativas adjuntas, en la que se indica
que ei mencionado Balance adjunto ha sido formulado por los Administradores de la Sociedad
cumpliendo con lo establecido en el articulo 37 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, con el objetivo de servir de base al
Proyecto de Fusion de las sociedades Azvlor Value Selection, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A. (como entidad absorbente) y Sweet Invest, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, S.A., Bestom Invest, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. y la Sociedad
{(como entidades absorbidas). Segun se indica en la mencionada nota 2.a, esta previsto gue
dicho Proyecto de Fusion sea evaluado por la Junta General de Accionistas que previsiblemente
se celebrard en los préximos meses. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con
esta cuestion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con el Balance

Los administradores son responsables de formular el Balance de forma que exprese la imagen
fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Inversiones Financieras Adamas, Sociedad de
Inversion de Capital Variable, S.A., de conformidad con el marco normativo de infarmacion
financiera aplicable a la entidad para la preparacién de un estado financiero de este tipo en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de un
Balance libre de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién del Balance, los administradores son responsabies de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operacicnes, 0 bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria def Balance

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue el Balance en su conjunto estd
libre de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los
usuarios toman basandose en el Balance.



En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcidon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con fa auditoria del Balance. Esta descripcion que se encuentra
en la pagina siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria del Balance.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria del Balance

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesiona! durante toda ta auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en el Balance, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debida a error, ya que el fraude puede impticar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o 1a elusion del control
internc,

« Obtenemos conocimiento del control internc relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de fas
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores.

e Conciuimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimoes que
existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre ia correspondiente informacidn revelada en el Balance o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, fos hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido del Balance y de sus
notas explicativas, y si el Balance representa las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualguter deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa del
Balance y gue son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones fegales ©
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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INVERSIONES FINANCIERAS ADAMAS, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE,
S.A.

BALANCES AL 31 DE AGOSTO DE 2017 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Euros)
ACTIVO 31-08-2017 31-12-2016 {*) PATRIMONIC ¥ PASIVO 31-08-2017 31-12-2016 {1
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO ATRIBUIDD A PARTICIPES O 3.713.642,00 3.543.787,63
ACCIONISTAS
Inmovilizado Intangible - B Fondos reembolsables atribuidos a 3.713,642,00 3.843.787,83
pariicipes o acclonistas
inmovilizado material - - Capital 3.566.140,00 3.566,140,00
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes - -
Mobiliario y enseres - - Prima de emision (8.880,86) {8.650,95)
Activos por impuesto diferido - - Reservas (7.289,81) (7.288,81}
ACTIVO CORRIENTE 3.751.961,57 3.590.194,70 {Acciones propias) (13,95) (2,89)
Deudores 89.504,78 167.785,23 Resultados de gjercicios anteriores (6.168,71) (9.547.89)
Cartera de inversiones financieras 2.532.722,08 2.358.730,71 Olras aporiaciones de socios - -
Cartera intetior 1.040.041,36 1.045.840,28 Resuitado del periedo 169.865,43 3,379,18

Valores representativos de deuda 500.717,21 100.083.44 (Dividendo a cuenta) - -

Instrumentes de patrimonio 32765637 433.182,89 | Ajustes por cambios de valer en - B

inmovilizado material de uso propio
Instituciones de Inversién Colectiva B 300.255,19 | Otro patrimornio atribuido -
Depositos en EECC - -
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE -
Otros 211.667,78 212.318,86 Provisiones a largo plazo . B
Cartera exterior 1.462.241,04 1.311.554,44 Deudas a largo piaze - -
Valores representativos de deuda 1.180.576,29 766.284,44 Pasivos por Impuesto diferido - .
Instrumentos de patrimenic 50.702,00 118.275,40
Instituciones de inversion Colectiva 189.043,28 422.708,86 | PASIVO CORRIENTE 38.319,57 46.407,07
Depdsitos en EECC - - Provisiones & corto plazo . .
Derivados 1.81647 4.28574 Deudas a corto plazo . -
Ctros - - Acreedores 25.956,57 13.48507
Intereses de la cartera de inversion 30.439,68 1.335,89 Pasivos financieros - N
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados 12.363,00 32.922,00
Periodificaciones - 10,08} Periodificaciones - -
Tesoreria 1.128.73478 1.063.678,84
TOTAL ACTIVD 3.751,981 57 3.580.184,70 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD 3.7561.961,57 3.560.194,70

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 1.687.156,33 2.580.601,70

Compromises por operaciongs largas de 1.166.334,09 1.823.102,02
derivados

Compremiscs por operaciones coras de 520.822,84 957.499,68

derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la iC
Valores aportados como garantia por fa HC
Valores recibidos en garantia por la iC

20.517.443,21

20.519.843,214

20.433.860,00

20.433.860,00

Capital nominal no suscrito ni en circulacion

[SICAV)
Pérdidas fiscates a compensar 5.083,21 6.083,21
Qiros 7750000 80.000,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

22.204.600,14

23.100.544,91

(*} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 10 adjuntas ferman parte integrante del balance intermedio al 31 de agosto de 2017.
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Inversiones Financieras Adamas, Sociedad de Inversién de Capital Variable,
S.A,

Notas al Balance intermedio
al 31 de agosto de 2017

Resedia de la Sociedad

Inversiones Financieras Adamas, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en adelante, la Sociedad) se
constituyd el 13 de julio de 2015. La Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las altimas modificaciones introducidas por la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en lo dispuesto en ef Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus
posteriores modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de
octubre, por los que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores
con el nimero 4.266, en la categoria de no armonizadas conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012. Las accionas de la Sociedad estén admitidas a negociacion en el Mercado Alternativo
Bursatil, sistema organizado de negociacién autorizade por el Gobiemo espafiol, sujeto al articulo 43.4 del Real
Decreto Legisiativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, y supervisado por la Comision Nacional del Mercado de Vaiores en su organizacién y funcionamiento.

Al 31 de agosto de 2017, segln sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ningtin grupo de sociedades.

Con fecha 4 de julio de 2017 la Junta General de Accionistas de la Sociedad ha aprobado el traslado del domicilio
social de la calle Paseoc de la Habana 74, Madrid a la calle Paseo de la Castellana 110, Madrid.

Et objeto social de la Sociedad es ia captacién de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarios e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentes, financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

Con fecha 4 de julio de 2017 [a Junta General de Accionistas de la Sociedad ha aprobado la sustitucion de Renta
4 Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (entidad perteneciente al Grupo Renta
4) por Azvalor Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, $.A. (Grupo Azvaler),
Esta previsto que ta mencicnada sustitucion se efectie a lo largo del ejercicio 2017.

Los valores mobiliarios estan bajo fa custodia de BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (Grupo
BNP Paribas), entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 4).
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2. Bases de presentacidn

a)

b)

Imagen fiel

Et balance intermedic al 31 de agosto de 2017 y notas al mismo han sido obtenidos de los registros
contables de la Sociedad y se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion a la Sociedad, que es el establecido en fa Circutar 3/2008, de 11 de septiembra, de Ia
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacion,
para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades
de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que |e resulta de aplicacion, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de agosto de
2017.

El ejercicio contable de la Socledad coincide con el afio natural, razdn por la que el balance intermedio al
31 de agosto de 2017 y notas ai mismo no constituyen, ni total ni parcialmente, as cuentas anuales de la
Sociedad ni incorporan toda la informacidn que debe incluirse en éstas.

El mencionado balance intermedio ha sido formulado por los Administradores de la Sociedad cumpliendo
con o establecido en el articulo 37 de Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles, con el objetivo de servir de base al Proyecto de Fusién de las sociedades Azvior
Value Selection, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (como entidad absorbente) y Sweet Invest,
Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A., Bestom Invest, Sociedad de inversion de Capital Variable,
S.A.y la Sociedad {como entidades abscrbidas). Esta previsto que dicho Proyecto de Fusién sea evaluado
por la Junta General de Accionistas que previsiblemente se celebrara en los préximos meses.

Los Administradores de la Sociedad estiman que dicho balance intermedio y notas al mismo seran
aprobados sin ninguna modificacion por la Junta General de Accionistas.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016,
que fueron formuladas por los Administradores de fa Sociedad, han sido aprobadas por la Junta General
Ordinaria de Accionistas con fecha 12 de junio de 2017,

Principios contables

En la preparacion del balance intermedio al 31 de agosto de 2017 y notas al mismo se han seguido los
principios contables y normas de valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o
norma de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en ef balance intermedio,
se haya dejado de aplicar en su preparacion.

L.os resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos por fos Administradores de la Sociedad para la elaboracion
del balance intermedio y notas al mismo.

En el balance intermedio de la Sociedad y notas at mismo se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por sus Administradores para cuantificar alguncs de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a
la evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibies pérdidas por
deteriore de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de
fa mejor informacian disponibie af 31 de agesto 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener
tugar en el futuro obliguen a medificartas (al alza o a la baja), lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva, de acuerdo con la normativa contabie en vigor.
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En todo caso, tas inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a
fas fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que
puede provocar que el valor liquidativo de la accion fluctie tanto af alza como a la baja.

¢) Comparacion de la informacién

La informacion relativa al ejercicio 2016 se presenta tnica y exclusivamente, a efectos comparativos, junto
con la informacidn correspondients al 31 de agosto de 2017,

d) Agrupacion de partidas
Determinadas parfidas del batance intermedio se presentan de forma agrupada para facilitar su

comprensién, si bien, en determinados casos, se ha incluido informacién desagregada en las
correspondientes notas al mismo.

e} Cambios de criterios contables

Durante el pericdo comprendido entre el 1 de enero de 2017 v ! 31 de agosto de 2017 no se han producido
cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 20186,

f) Correccion de errores

En la elaboracion del balance intermedio al 31 de agosto de 2017 y notas af mismo no se ha detectado
ningun error significative que haya supueste la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales
del ejercicio 2016.

g} Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacién financiera y fos resuitados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

3. ___Normas de registro y valoracion
En la efaboracion del balance intermedic al 31 de agosto de 2017 se han aplicado los siguientes principios,

politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y
valoracion

i. Clasificacidn de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance intermedio:

- Tesoreria. este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento at coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada por fa Sociedad. Asimismo se incluye, en su caso,
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las restantes cuentas corrientes o saldos gue fa Sociedad mantenga en una institucion financiera para
poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en concepto de garantias
aportadas.

- Carera de inversiones financieras: se compene, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectes de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

»  Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor.

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen ia naturaleza de instrumentos de capital para ef emisor.

» Instituciones de [nversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva.

» Depositos en entidades de crédito (EECC): depositos que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos gue se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

¢ Derivados: incluye, entre otros, el vaior razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y €l valor razonabie de los
condfratos de permuta financiera que la Scciedad tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en fos productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

= Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capitaf - riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como impories correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en ia cartera de inversidn: recoge, en su caso, ia periodificacidn de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parciat.

- Deudores: recoge, en su caso, el efective depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversidn, se reconocen, en su caso, Como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
batance intermedio:
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- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas confraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracion como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por ia Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razonablie con cambios en pérdidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores. recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administracicnes Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracidn de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccion), infegrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un
plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoraciéon como “Activos financieros a valor razenable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se vaioran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de ia transaccién), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance intermedio. Posteriormente, los activos
se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
engjenacion. Los cambios que se preduzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias (véase apartado 3.9.iii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenderé a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonabie es el valor de mercado gue resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre det dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o ef cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utifizando ef mercado mds representativo por volumen de negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se caicula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos,
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- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
active y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccidén mas reciente, siempre
que nc haya habide un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. £n este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interes y primas de riesgos actuales de instrumentos similares, En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracidon (precics suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos financieros gue sean sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de
opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de io posible datos
observables de mercado (en particutar, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonabie es el precio que iguala el rendimiento
interne de la inversion a los tipos de interés de mercadoe vigentes en cada momento de la deuda pGblica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonic no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que correspenda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la enfidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y que subsistan en el momento de la valoracion,

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale ef rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesge de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su vaior
razonabie es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dltimo valor liquidativo
disponible. En ef caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multitateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion def dia de referencia, siempre que sea representativa. Para
fas inversiones en lIC de inversidn libre, HIC de IIC de inversidn fibre e IIC extranjeras similares, segun los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o
sistemas muitilaterales de negociacién, se valoran mediante la aplicacién de méfodos o modelos de valoracién
adecuados y reconocidos conforme a o estipulado en la Circutar 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasives financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar®, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable" {(que salvo evidencia en confrario serd el precio de la transaccion)
integrando tos costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandese los intereses devengados en la cuenta de pérdidas y
ganarncias mediante el metodo del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera pagar en un ptazo inferior a un afio se
valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financiercs a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable® (que salvo evidencia en
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contrario sera el precio de la transaccidn} incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su vaior razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en ef valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.q.ili).

En particular, en e! caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adguiridos temporalmente o actives aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o restitucion de
los activos adquiridos bien temporalmente o bien aporiados en garantia.

Baja del balance intermedio de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los actives que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros ~caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonabie en la
fecha de la recompra-, el activo financiero transferido se dara de baja del balance intermedio. La diferencia
entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determinara asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notoric e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustanciaimente los rfesgos y beneficios asociados al active financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver
los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se dara de baja
del balance intermedio y continuara valorandose con los mismos criferios utilizades antes de Ia
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe
igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se daran de baja. E! valor de los activos prestados o cedidos en garantia se
reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por fa HC” o “Valores aportados
como garantia por la lIC", respectivamente, en cuentas de orden del balance intermedio.

3. i ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios ascciados al activo financiers
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido et control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financiercs sélo se dan de baja del balance intermedio cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los
riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros s6lo se dan de baja del balance
intermedio cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.
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d) Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan ef dia de liquidacién. Las compras se adeudan en €l epigrafe "Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance intermedio, segin su naturaleza y el
resultado de las operaciones de venta se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca el nimeto de participaciones o acciones
a asignar. La operacion no se vaiorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance intermedio.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o gl vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por operaciones
largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segln su
naturaieza y por el importe nominal comprometido,

En la cuenta de pérdidas y ganancias, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los
cambios en &l valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe
“Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance intermedio,
hasta la fecha de su liguidacién.

iff. Adquisicién temporal de actives

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran en
el epigrafe “Valores representativos de deuda’ de la cartera interior o exterior del balance intermedio,
independienternente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonabie que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan, en su
caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su
contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento de! contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones targas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segGn su haturateza y por el importe nominal comprometide.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance intermedio, en la
fecha de ejecucién de la operacion,

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance intermedio se registran, adicionaimente, los fondos
depositados en concepto de garantia en ios mercados correspondientes para poder realizar operaciones en
ios mismos.
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En la cuenta de pérdidas y ganancias, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los
cambios en el valor razonable de estos contrates. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe
“Derivados” de la cartera interior o exterior del active o del pasivo, segin su saldo, del balance intermedio,
hasta la fecha de su liquidacion.

En aquelios casos en gue el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en Ja cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre vafores, si la opcion es efercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o pesterior del activo subyacente adguirido ¢ vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v, Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de &stos
se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su obligacion
de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria” del balance
intermedio.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados par anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
epigrafe "Cartera de inversiones financieras ~ Intereses de la cartera de inversién” del balance intermedio.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonic propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se registran
en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes
0 accionistas ~ Capital” del balance intermedio.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que reguia las Insiituciones de Inversién Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversion de Capital Variable es variable dentro de los timites del capital inicial y
maximo fijados estalutariamente,

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razenable de la contraprestacién entregada en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Acciones Propias” def balance intermedio. La
amortizacion de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccion del capital por importe del nominal de
dichas acciones cargandose/abonandose fa diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la valoracion
y el nominal de las acciones amortizadas en la cuenta *Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Reservas” del balance intermedio. Asimismo, en el
epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas — Prima de emision” del balance intermedio se registran, en su caso, las diferencias cbtenidas en
la enajenacion de acciones propias, sin que en ningin caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimienio de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados can posterioridad al momento de fa adguisicion se reconocen,
en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacidén del método del tipo de interés
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efective del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “Cantera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de
inversion” del activo del balance intermedic. La contraparida de esta cuenta se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se recenocen, en su caso, como ingreso def periodo de la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad.

if. Comisianes y conceplos asimilados

l.os ingrescs que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa ¢ indirecta, se registran, en su caso, en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Lag comisiones de gestion y de depdsito, asi como otros gastos de gestién necesarios para que ia Sociedad
reafice su aclividad, se registran, segan su naturaleza, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en la cuenta de pérdidas y ganancias,

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones det valor razonable de los actives y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el periodo comprendido entre e 1 de enero de 2017 y el 31 de agosto
de 2017, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apartados 3.b.i, 3.bii y 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con ef criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

Et impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuests diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta,

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiente v la
cancelacion de los pasivos y actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias

10
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originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los creditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a actives por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningn caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su casc, se registran en la cuenta *Pérdidas fiscales a compensar® de las
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion, En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajusies de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de ia transaccion, entendiendo como tipe de cambio de contado el mas
representative det mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcionat se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de paridas monetarias y las partidas no
monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se Hevaran
conjuntamente con las perdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase Nota 3.g.iD.

Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y los articulos
144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para elio, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en
materia de conflictos de interés que vela por ta independencia en la gjecucion de las distintas funciones dentro
de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de aguellas operaciones
y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir
un conflicto de interés. Adicionalmente, la sociedad gestora dispone de un procedimiento interno formal para
cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios o en
condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes
periddicos regisirados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre
las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes o vinculadas al grupo de la sociedad gestora de la Sociedad, el importe de los depositos y
adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas
realizado en activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.
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Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de agosto de 2017 sin considerar, en su caso, el saldo de
los epigrafes *Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de agosto de 2017, en el epigrafe "Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera interior —
Otros” se recoge, por importe de 212 miles de eurcs (212 miles de euros a 31 de diciembre de 2016), ef valor
razonable de 171.557,61 participaciones (169.531,35 participaciones a 31 de diciembre de 2016) de Arcano
Secondary Fund BP II, FCR (habiendo cemprometido una inversion total de 250 miles de euros en dicho Fondo,
por lo que queda pendiente por desembolsar 77,5 miles de euros a 31 de agosto de 2017 — 80 miles de euros a
31 de diciembre de 2016 -, que se encuentran registrados en el epigrafe “Otras cuentas de orden — Otros” de las
cuentas de orden a dicha fecha). Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y 31 de agosto de
2017 se han recibido devolucién de aportaciones por valor de 14 mites de euros (27 miles de euros durante el
ejercicio 20186).

Al 31 de agosto de 2017 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Comprendido entre 3 vy 4 afios 214.614,79
Comprendido entre 4 v 5 afios 162.998,01
Superior a 3 afios 1.303.680,70

1.681.293,50

Adicionalmente, al 31 de agosto de 2017, la Sociedad mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros
Compromises por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 249.334,09
Emision de opciones “put” 517.000,00
1.166.334,09
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros vendidos 520.822,84
Total 1.687.156,93

Al 31 de agosto de 2017, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por la Sociedad
tenian un vencimiento inferior al afio,
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Asimismo, la Sociedad tiene registrado al 31 de agosto de 2017 en el epigrafe "Activo corriente — Cartera de
inversiones financieras — Cartera exterior - Derivades” def activo del balance intermedio posiciones por importe de
2 mites de euros, de las que 1 miles de euros se encuentran denominadas en moneda no euro. Al 31 de agosto
de 2017 la totalidad del importe gue la Sociedad tenia registrado en el epigrafe “Pasivo corrfente - Derivados” del
pasivo del balance intermedio corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

En el epigrafe “Deudores” def balance intermedio al 31 de agosto de 2017 se recogen 85 miles de euros (71 miles
de euros al 31 de diciembre de 2016) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para peder realizar operaciones en los mismos.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016 en el epigrafe "Deudores” del balance intermedio se incluian por
importe de 85 miles de euros {ningtin importe al 31 de agosto de 2017), el saldo correspondiente a las ventas de
valores al contado gue fueron cancelados en la fecha de liquidacion.

Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan
en BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espaiia. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas
1y 8). Los valores mabiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en
garantia de ninguna clase, salve para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los
mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcidn.

Gestién del riesgo:

La gestion de los resgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar fa exposicién de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende el riesgo de tipo de
interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi como a los riesgos
de crédito y fiquidez. En este sentido, el Reai Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de
coeficientes normativos gque limitan dicha exposicidn y cuyo control se realiza por la sociedad gestora de la
Sociedad. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeta la Sociedad:

« Limites a la inversion en otras instituciones de Inversion Colectiva;

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Gnica lIC, de las mencionadas en el articuio
48.1.c) y d}, no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las 1C cuya politica de inversion se base
en la inversion en un tnico fondo. Asimismo, la inversion total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonic de la Sociedad.

¢ Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los actives e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré superar el
5% del patrimenio de la Sociedad. Este fimite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembre o por cualguier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reing
de Espaia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos valores
se tiene intencion de invertir o se tiene invertide mas del 35% del patrimonio. Quedarad ampliado al 25%
cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en
un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisidn y gue queden afectados de forma privilegiada al
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reembolse del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. E] total
de tas inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar el
80% del patrimonio de la Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un misme grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

¢ Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumerttos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicion total al riesgo se entendera cualguier obiigacién actual
o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre los que
se incluiran fas ventas al descubierto.

La Sociedad podra invertir en instrumentos financieros derivados cuyo activo subyacente consista en
acciones o participaciones de HIC de inversian libre, instifuciones extranjeras similares, materias primas
para las que exista un mercado secundario de negociacién, asi comoe cualquier otro activo subyacente
cuya utilizacién haya sido autorizada por la CNMV.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio de la Sociedad.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizade por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un gnico emisor en productes derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio de la
Sociedad.

l.a exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Onico
emisor.
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« Limites a la inversién en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre transmision.

Queda prohibida la inversién de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del
2% de su patrimonio en valeres emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener
mas del 4% de su patrimonio invertido en vatores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un
mismao grupo.

Se autoriza la inversidn, con un limite maximo conjunto dei 10% del patrimonio, en:

* Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualguier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liguidez al menos con la misma frecuencia con la que
la lIC inversora atienda fos reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
¢ de acuerdo con lo previsto en e articulo 82.

- Acciones y participaciones de iIC no autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de
julio de 2006, distintas de las previstas en el articulo 48.1.¢) y d).

*+ Acciones y participaciones de IIC de inversién libre, tanto las reguladas en los articulos 73 y 74
como las instituciones extranjeras similares.

+ Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

* Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras similares.

+ Coeficiente de liquidez:

La Sociedad deberad mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensuat de saldos diarios de la Sociedad.

+ Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, ¢ por
adquisicion de activos con pago aplazado, con ias condiciones que establezca la Comisidn Nacicnal del
Mercado de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de liquidacién de la operacidon gue establezca el mercado donde se
hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por [a sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de credito representa fas pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus cbligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras instituciones de Inversién Colectiva con liquidez
inferior a fa de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora de
la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de [os coeficientes
de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los reguerimientos de sus
accionistas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversidn Colectiva come
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija confleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de fipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: fa inversion en activos dencminados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conileva
que la rentabitidad de ta Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacicnalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

5.  Tesoreria

Al 31 de agosto de 2017 la composicion del saido de este epigrafe del balance intermedio es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (cuentas en euros) 298.903,71
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (cuentas en divisa) 218.362,76
517.266,47
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en euros 524.722,07
Otras cuentas de tesoreria en divisa 87.746,22
61246829
1.129.734,76

Los saldos positivos de las principates cuentas corrientes en euros mantenidas por la Sociedad han devengado
desde el 1 de enero de 2017 hasta el 31 de agosto de 2017 un tipo de interés fijo anual del -0,40%.
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6. . Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reembolsables

atribuidos a participes o accionistas

ONCS575905

El movimiento que se ha producide en el saldo de las cuentas que integran el capitulo “Patrimonio atribuide a
participes o accionistas - Fondos rembolsables atribuidos a participes o accionistas” durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2017 y el 31 de agosto de 2017, se resume a continuacion:

Euros
Resuliado de Total
Prima de (Acciones Ejercicios Resultado Patrimonio

Capital Emision Reservas Propias) Anteriores del Periodo Atribuido
Saldos ai 31 de diciembre de 2016 3.566.140,00]  (8.890,96) (7.289,81) (289  (9.547,89) 3.379,18| 3.543.787.63
Distribucién del resultado neto del
gjercicio anterior R . . - 3.379,18 (3.379,18) -
Distribucidn de dividendos R . . - . . -
Operaciones con acciones propias - - - (11,06) - - (11,06)
Resuliado neto del periodo - - - . . 169.865,43 169.865,43
Saldos al 31 de agosto de 2017 3.566.140,00 (8.890,96) {7.289,81) (13,95) (6.168,71) 169.865,43] 3.713.642,00

Capital y Acciones propias

En el epigrafe “Capital” del balance intermedio se recoge el capital inicial con el que se ha constituido 1a Sociedad,
asi como la parte del capital estatutario maximo (que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces el

capital inicial), que ha sido efectivamente suscrito.

A continuacion, se detalla, al 31 de agosto de 2017 y 31 de diciembre de 2018, la composicion del saldo de
“Capital”, el valor liquidativo de la accion y el saldo de “Patrimonio atribuido a accionistas de (a Sociedad™
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Euros
31-08-2017 31-12-2016
Numf:ro total de acciones emitidas totalmente 3.566.140 3.566.140
suscritas y desembolsadas
Valor nominal unitario 1,00 1,00

Capital estatutario maximo

Capital nominal no suscrito ni en circulacién

24.000.000,00
(20.433.860,00)

24.000.000,00
(20.433.860,60)

Capital 3.566.140,00 3.566.140,00
Capital inicial 2.400.000,00 2.400.000,00
Capital estatutario emitido 1.166.14000 1.166.140.00

Nominal acciones propias en cartera (14,00) (3,00}

Capital en circulacién 3.566.126,00 3.566.137,60

Nimero de acciones en circulacién 3.566.126 3.566.137

Valor liquidativo de la accién 1,04 0,99

Patrimonio atribuido a accionistas de la

3.713.642,00

3.543.787,63

Sociedad

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversién Colectiva establece que la adquisicion por la
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeia a las
limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
L.egislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tante, no precisan autorizacién de la Junta General de Accionistas y no estén sujetas a los
limites porcentuales sobre el capital social.

De acuerde con [a legislacién aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos econdmicos y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcion y desembolso o en cartera se encuentra en suspenso hasta
que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de agosto de 2017, existian 2 accionistas (personas fisicas) con participaciones significativas superiores al
20% dei capital en circulacion de la Sociedad que ascendian en su totalidad al 99,96% de dicho capital.

Al 31 de agosto de 2017 y 31 de diciembre de 2016 el niumero de accionistas de la Sociedad era de 160 y 162,
respectivamente, Conforme a la normativa aplicable, et niimero minimo de accionistas de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para lievar
a cabo la reconstitucién permanente del nimero minimo de accionistas.

Prima de emisién

En el caso de puesta en circulacién de acciones de la Seciedad, las diferencias positivas o negativas entre la
contraprestacion recibida en la colocacion o enajenacion vy el valor nominal o valor razonable de dichas acciones,
segun se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se
registran, en su caso, en el epigrafe “Prima de emisidn” del balance intermedio.
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El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de este saldo para
ampliar ef capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas y Resuitados de ejercicios anteriores

Al 31 de agosio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 la composicion del saldo de reservas es la siguiente:

Euros
31-08-2017 31-12-2016
Reserva legal - -
Reserva voluntaria (7.289,81) (7.289.81)
Reservas {7.289,81) (7.289,81)

El saldo del epigrafe "Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultados de ejercicios
anteriores {negativos o positivos) pendientes de aplicacién de ta Sociedad.

Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y administracién de Ja Sociedad estan encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, y conforme a lo establecido contractuaimente en cada momento, la Sociedad ha
devengado como gasto una comisién calculada sobre el patrimonio diario de la Sociedad que se satisface
mensualmente,

Adicionaimente y también conforme a lo establecido contractuaimente en cada momento, la Sociedad devenga
como gasto que se liguida anuatmente una comision calculada en funcién de los resuliados positivos del ejercicio.

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1), ha percibido por este servicio, y conforme a lo establecido
contractuaimente en cada momento, una comisién anual calcutada sobre el patrimonio diario de la Sociedad que
se satisface trimestralmente.

Los impories pendientes de pago por dichos conceptos, al 31 de agosto de 2017 y al 31 diciembre de 2016 se
incluyen en el saldo del epigrafe "Acreedores” del baiance intermedio.

&l Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva
y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracién de las entidades depositarias de fas Instituciones de Inversién Colectiva. Con fecha 13
de octubre de 2016 ha entrado en vigor fa Circular 4/20186, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores sobre las funciones de los depaositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y entidades reguladas
por fa Ley 22/2014, de 12 de noviembre, Esta circular completa la regulacién de los depositarios de instituciones
de inversidn colectiva desarrollande el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen encomendadas,
asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las principales funcicnes son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria de la Sociedad estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningn caso, la dispesicién de los activos de la Sociedad se hace sin su consentimiento y
autorizacion.
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3. Separacion entre la cuenta de valores propia de! depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre de
la Sociedad.

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras 1IC, la custodia se realizard sobre aguelflas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado,

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto de la
Sociedad.

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del valor
tiquidativo de las acciones de la Sociedad.

8. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacion que la sociedad gestora, o en
su caso, los administradores de la Sociedad deben remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
de conformidad con la normativa vigente,

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, bien directamente o a través de una entidad participante, conservande en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacién de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las regias de liquidacidn que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
por ios mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circuiacion,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversién recibidas.

Situacién fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a ias operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

Al 31 de agosto de 2017 y 31 de diciembre de 20186, en el epigrafe “Deudores” de! balance intermedio se recogen
saldos deudores con la Administracion Publica en concepto de retenciones y/o ofros saldos pendientes de
devolucion del impuesto sobre beneficios de ejercicics anteriores por importe de 5 y 2 miles de euros,
respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contabie antes de impuestos y el resultado fiscal del pariodo
comprendide entre el 1 de enero de 2017 y el 31 de agosto de 2017, El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios® de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, det efecta
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que [a Sociedad obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).
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Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un milién de euros.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse 2 las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo
las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacién pueden dar lugar a pasivos fiscales de cardcter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinion de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente al balance intermedio de la Sociedad.

9. . Informacidn relativa al Consejo de Administracién

Durante el periode comprendido entre el 1 de enero de 2017 y el 31 de agosto de 2017 y e! ejercicio 20186, la
Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de sueldos, dietas y ofras remuneraciones a
los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de agosto de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni

anticipos o garantias de ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo
de Administracién compromisc alguno en materia de pensiones y seguros de vida.

10. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al 31 de agosto de 2017 no se ha producido ningin hecho significative no descrito en las notas
anteriores.
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CLASE 87

Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de agosto de 2017

INVERSIONES FINANCIERAS ADAMAS, SOCIEDAD DE

ONOS75310

INVERSION DE CAPITAL

VARIABLE, S.A,

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR | ES0268675032 | BONOS|LIBERBANK SA 6.875% VTO. 14/03/]7|2027-03-14 195.422.90
EUR | XS51626771791 | BONOS{BANCO DE CREDITO ESPANOL 7.75(3.512027-06-07 91.658,91
EUR | ES0224244080 | BONOSMAPFRE SA 4.375% VTO. 31/03/5.1312047-03-31 111.275,52
EUR |ES0305198006 | BONOSIEMPRESA NAVIERA EL CANO 5.5 V|5.52021-11-08 102.359,88
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 500.717,21
EUR | ES0LI3900137 | ACCIONESBANCO SANTANDER 54.590,00
EUR | ES0105027009 | ACCIONES{LOGISTA 4.682,25
EUR | ES0105223004 | ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION 21.593,88
EUR | ES0109067019 | ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING SA 74.251,82
EUR |ES0112501012 | ACCIONESIEBRO FOODS S.A. 31.807,64
EUR |ES0116920333 | ACCIONES|CATALANA QCCIDENTE 25.382,50
EUR | ES0171996095 | ACCIONES|GRIFOLS (Clase B) 77.390,36
EUR | ES0175438003 | ACCIONES|PROSEGUR 37.957.92
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 327.656,37
EUR | ES0109925000 [ IICIARCANO SECONDARY FUND BP Il FCR 211.667,78
TOTAL Cartera interior-Otros 211.667,78
EUR | US780097BF78 | BONOSROYAL BK SCOTLND GRP 2.651 78{3.63{2023-05-15 169.031,91
EUR | X50858585051 |BONOS|STANDARD CHARTERED PLC 3.625{3.6312022-11-23 | 112.743,57
EUR |XS1195202822 |BONOS|TOTAL SA 2,625% VTO: 29/12//4.752025-02-26 99.729,44
EUR | XS51294342792 | BONOS|IOMV AG 5.25% VT0.12/29/49 CO|5.25[2021-12-09 112.254,91
usD | XS1319647068 BONOSBARCLAYS BANK PLC 2.625 11/1/2.63[2025-11-11 103.983,41
EUR | XSI1379158048 | BONOS|PETROLEOS MEXICANOS 5.125 03]5.13]2023-03-13 114.334,26




ONOS 75911

Divisa ISIN Descripeién Euros

EUR | XS51398336351 |BONOSMERLIN PROPERTIES SOCIMI VTO|2.2312023-04-25 106.397,74
EUR | XS1514470316 | BONOS|TECLLISUUDEN VOIMA QY] 2.625[2.6312023-01-13 105.015,22
EUR | XS1568874983 | BONOSPETROLEOS MEXICANOS 3.75% VT|3.752024-02-21 |  104.873,68
EUR | XS1577427526 | BONOS|GOLDMAN SACHS GROUP INC |2{2022-09-09 50.254,44
EUR | X51645495349 | BONOS|CAIXABANK SA 2.73 VTO. 14/07/4.99|2028-07-14 101.957,71
TOTAL Cartera exterior- Valores representatives de deuda 1.180.576,29
EUR | BE0974281132 | ACCIONESBIOCARTIS NV 51.000,60
EUR | FROD00184798 | ACCIONES|ORPEA 39.702,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 90,702,800
EUR | DEOODAOFSUI7 | IICISHR STOXX EUR 600 BANKS DE 76,351,530
EUR | FROO12815876 | [ICIECHIQUIER QME (EUR) ACC 112.691,78
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 189.043,28




Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Inversiones Financieras Adamas,
Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A., D. Juan Tassara Gil-Delgado, para hacer constar gue
todos los miembros def Consejo de Administracion de ia Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, gue se compone de 24 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo del
balance intermedio al 31 de agosto de 2017 y Notas al mismo, firmando todos y cada uno de los sefiores
Consejeros de la Sociedad, cuyes nombres y apellidos constan a continuacion, de o que doy fe.

Madrid, 5 de septiembre de 2017

El Segfetario no Condejero

Wy Jaitsz
ﬁan Tassa{a Gil-Delgado

El Presidente del We Administracion
D. Sergin F rnéréé—Paehece Ruiz-Villar /

Consejeros

2. Antonia Ruiz Blanco D. Antonio Daniel Vilchez Rodriguez



2ANEXO

El presente documento comprensivo del balance intermedio a 31 de agosto de 2017 y Notas al mismo de
ia Sociedad Inversiones Financieras Adamas, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A., se compone
de 24 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion ONC575888 a
ONC&75911,, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién
de ia Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 5 de septiembre de 2017
il W<
4 S,

D."Juan Tassara Gil-Delgado

Secretario no Consejero



