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PROYECTO COMUN DE FUSION POR ABSORCION DE
BESTOM INVEST SICAV, S.A. ("lIC ABSORBIDA 1),
SWEET INVEST SICAV, S.A. ("l1IC ABSORBIDA 2™),
IONES FINANCIERAS ADAMAS SICAV, S.A. (“1IC ABSORBIDA 3")
(conjuntamente “1IC ABSORBIDAS") Y
AZVALOR VALUE SELECTION SICAV, S.A. (“lIIC ABSORBENTE")
(todas ellas, “lIC Intervinientes”)

"‘tnn—,“ .rﬂ’

El presente proyecto comin de fusién (el "Proyecto de Fusién’) tiene por objeto describir la fusién por

absorcion de BESTOM INVEST SICAV, S.A. (“lIC Absorbida 1”); SWEET INVEST SICAV, S.A. ("lIC Absorbida 2*);

INVERSIONES FINANCIERAS ADAMAS SICAV, S.A. ("lIC Absorbida 3") (conjuntamente “lIC Absorbidas”), todas

ellas instituciones de inversion colectiva (“IIC"), con naturaleza de sociedad de inversién y forma de sociedad

anonima constituida segun la legislacion espafiola; por parte de AZVALOR VALUE SELECTION SICAV, S.A. ("IIC
(_}? Absorbente”), institucion de inversion colectiva ("lIC") con naturaleza de sociedad de inversion y forma de

sociedad andnima, también constituida segln la legislacion espafiola (la “Fusién por Absorcién”). Las IIC
g\@\, Absorbidas y la IIC Absorbente se denominaran conjuntamente "IIC Intervinientes”.

os respectivos Consejos de Administracion de las IIC Intervinientes formulan la Fusién por Absorcién
propuesta de acuerdo con el contenido de este Proyecto de Fusidn, que sera sometido, para su aprobacién, a

las respectivas Juntas Generales de Accionistas de las IIC Absorbidas y de la IIC Absorbente. i

La Fusidén por Absorcién se realizara de acuerdo con las reglas establecidas en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva ("LIIC"), y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el
que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (“RIIC"). Asimismo, y de
acuerdo con el articulo 26 de la LIIC, las reglas generales sobre fusiones establecidas en la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (“LME"), seran aplicables a la Fusién por
Absorcién en relacion con aquellos aspectos no regulados expresamente en la LIIC o en el RIIC.

1. Tipo de fusién e identificacién de las IIC Intervinientes y de sus Sociedades Gestoras y Depositarios:
1.1. Tipo de fusién;
La Fusién por Absorcion consiste en la absorcion de las IIC Absorbidas por parte de la IIC Absorbente segin lo

dispuesto en el articulo 26 de la LIIC y el articulo 36 y siguientes del RIIC.

Como consecuencia de la Fusién por Absorcion proyectada, la IIC Absorbente absorbera a las IIC Absorbidas,
produciéndose la extincién de las IIC Absorbidas y la transmisién en bloque de todo su patrimonio a la [IC
Absorbente, que adquirir, por sucesién universal, los derechos y obligaciones de las IIC Absorbidas en canje
xor la entrega a los accionistas de las |IC Absorbidas de acciones en la IIC Absorbente.

N

1.2. Identificacién de la IIC Absorbente y de las IIC Absorbidas, sus entidades gestoras v depositarias,

—_—— identificando sus nlimeros de registro en la Comisién Nacional del Mercado de Valores ("CNMV™):
v o N° Reg. N g i i e o)
- Denominacion IIC Absorbente CNMV Denominaciéon Gestora Denominacion Depositaria
) ;
\\.\ AZVALOR VALUE SELECTION SICAV, AZVALOR ASSET BNP PARIBAS SECURITIES
S.A. (IIC Absorbenie) MANAGEMENT, S.G.LLC, S.A. | SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA
) NIF."A~82l7591'19 . 1975 - NIF: A-85347557 - NIF: W0012958E ‘
- Nacionalidad: espafiola : i
- Tipo social: Sociedad Andnima - Datos de inscripcién: inscrita |- Datos de mscnpcsén inscrita en g H"J““ ﬂ/S
Desde el punto de vista regulatorio, en el Registro Mercantil, al Registro Mercani’i[ alttomo 31.671; mieﬁk’
la IIC Absorbente es una sociedad de tomo 25207, folio 101, hoja| folio 159, hoja M- 269144 yvienel| 366
inversion de capital variable, por lo M-454000 y en el Registro de| Registro de (Deposnarlos de
que posee la condicion de las Sociedades Gestoras de Instituciones  “de !~ Iniversion
institucién de inversién colectiva, Instituciones  de  Inversién| Colectiva de la CNMV con el
conforme a la LIIC Colectiva de la CNMV con el| nlUmero 206
- Domicilio: Paseo de la Castellana codigo de 224 -
110, 3° planta, 28046 Madrid, Espafia
~_Inscripcidn:  inscrita  en  Registro
£ e 1 ]
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Mercantil Madrid, al Tomo 15.947, , -~ T2
folio 25, hoja M-269637 i ¥
Denominacién IIC Absorbidas N° Reg. Denominacién Gestora Denomi_nac‘:igp penqsifafié
: CNMV : : T <
BESTOM INVEST SICAV, S.A. AZVALOR ASSET BNP PARIBAS SECURITIES
(11C Absorbida 1) MANAGEMENT, S.G.LLC, S.A. | SERVICES, SUCURSAL EN ESPARNA
) NIF:.A-87:233?95 . 4188 | - NIF: A-85347557 - NIF: W0012958E
- Nacionalidad: espafiola
- Tipo social: Sociedad Andnima - Datos de inscripcion: inscrita | - Datos de inscripcién: inscrita en el
(j(g Desde el punto de vista requlatorio, en el Registro Mercantil, al| Registro Mercantil, al tomo 31.671,
la IIC Absorbente es una sociedad tomo 25.207, folio 101, hoja| folio 159, hoja M-269144 y en el
de inversién, por lo que posee la M-454000 y en el Registro de| Registro de Depositarios de
condicion  de  institucién  de las Sociedades Gestoras de| Instituciones de Inversion
inversién calectiva, conforme a la Instituciones  de Inversién| Colectiva de la CNMV con el
LIc Colectiva de la CNMV con el| nlmero 206
- Domicilio: Paseo de la Castellana, coddigo de 224
110, 32 planta, 28046 Madrid
o - Inscripcién: inscrita en Registro
HQ\:’ Mercantil de Madrid, al Tomo
33.304, folio 116, hoja M-599408
SWEET INVEST SICAV, S.A. AZVALOR ASSET BNP PARIBAS SECURITIES
(IIC Absorbida 2) MANAGEMENT, S.G.LI.C, S.A. | SERVICES, SUCURSAL EN ES\PANA
- NI A-87233987 4195 | - NIF: A-85347557 - NIF: W0012958E
- Nacionalidad: espafiola
- Tipo social: Sociedad Andnima - Datos de inscripcion: inscrita [ - Datos de inscripcion; inscrita en el
Desde el punto de vista regulatorio, en el Registro Mercantil, al| Registro Mercantil, al tomo 31.671,
la IC Absorbente es una sociedad tomo 25207, folio 101, hoja| folio 159, hoja M-269144 y en el
de inversién, por lo que posee la M-454000 y en el Registro de| Registro de Depositarios de
S condicion  de  institucién  de las Sociedades Gestoras de| Instituciones de Inversion
S inversién colectiva, conforme a la Instituciones  de Inversion| Colectiva de la CNMV con el
‘\'ﬂl Lic Colectiva de la CNMV con el| ndmero 206
\ | - Domicilio: Paseo de la Castellana, codigo de 224
\ 110, 32 planta, 28046 Madrid
Ul . Inscripcién: inscrita en Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo
( _‘/ 33.291, folio 67, hoja M-599135
g’__.., INVERSIONES FINANCIERAS AZVALOR ASSET BNP PARIBAS SECURITIES
e ADAMAS, SICAV, S.A. MANAGEMENT, S.G.LLC, S.A. | SERVICES, SUCURSAL EN ESPARNA
T .
(11IC Absorhida 3)
- NIFA-B73397 4266 |- NIF: A-85347557 - NIF: W0012958E
- Nacionalidad: espafiola
- Tipo social: Sociedad Anénima - Datos de inscripcién: inscrita | - Datos de inscripcion: inscrita en el
\ Desde el punto de vista regulatorio, en el Registro Mercantil, al Registro Mercantil, al tomo 31.671,
N la IIC Absorbente es una sociedad tomo 25207, folio 101, hoja| folio 159, hoja M-269144 y en el
de inversién, por lo que posee la M-454000 y en el Registro de | Registro de Depositarios de
condicion  de  institucidn. de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
inversion colectiva, conforme a la Instituciones  de  Inversién| Colectiva de la CNMV con el
LiIC Colectiva de la CNMV con el| namero 206,
- Domicilio: Paseo de la Castellana, codigo de 224.
110, 32 planta, 28046 Madrid
- Inscripcion: inscrita en  Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo
33.350, folio 191, hoja M-600267

2. Contexto y justificacién de la Fusién por Absorcién:

Mediante el presente Proyecto de Fusién se pretende concentrar en una Unica IIC la gestién de carteras e
instituciones separadas, lo que redunda en el aumento de la eficiencia de la gestion. Por otro lado, el aumento
del patrimonio de la IC Absorbente implicaria una mayor capacidad de diversificacién, con una posicion mas
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n con un objeto social idéntico y exclusivo, y mantienen carteras de- va’rdrea”[ o
fnversién muy similares, de modo que con el Proyecto de Fusion se generaraﬂ '

*repercutirfan directamente en la mejora del rendimiento econémico. w2 ot]

| A titulo enunciativo se prevé obtener ventaja en: (i) reduccién de costes directos soportados en las operaciones
de mercado; (ii) mayor facilidad para la adjudicacién de titulos en operaciones de mercado; (iii) acceso a
mejores precios de contratacion en los mercados; (iv) reduccion de posibles comisiones pagadas por las
inversiones, que se fijan en funcién del volumen de suscripcién; y (v) reduccién de costes generales y, de forma
concreta, en costes operativos (contratacion de operaciones) y administrativos (gastos de gestion, auditoria,
servicios juridicos, mantenimiento en el MAB, mantenimiento IBERCLEAR o entidad equivalente y de llevanza
del libro registro de accionistas).

A estos efectos, la estimacion de los ahorros de coste para las SICAV absorbidas es significativo oscilando en el
rango de los seis mil euros anuales en funcién de la SICAV. A modo de ejemplo la estimacién de ahorro anual
minimo derivado de la fusién para cada una de las SICAV absorbidas es el siguiente:

IS Coste de auditoria: 3.000 euros
! Coste de tasas CNMV: 1,600 euros
5 Coste Iberclear: 600 euros
‘? Coste MAB: 800 euros
TOTAL: 6.000 euros \
3. Incidencia previsible de la Fusion por Absorcién en los accionistas de la IIC Absorbente y las IIC
) Absorbidas:

o s o . . .z . . .
<, | No se prevé ninguna incidencia salvo las que se deriven de una Fusién por Absorciéon propiamente dicha.

.| A estos efectos, para obtener mas informacién acerca la presente Fusion por Absorcién, estara a disposicion de
\} los accionistas de las IIC Intervinientes, en el domicilio de AZVALOR ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C, SA,

lsociedad gestora de la IIC Absorbente y las IIC Absorbidas, y en los registros de la CNMV, documentos
informativos, como el folleto y los Estatutos Sociales, los informes periddicos de la IIC Absorbente y las IIC
Absorbidas, asi como los informes de auditoria en los que se podra consultar la composicién de sus carteras, y
otra informacién econémica financiera relevante de las IIC Intervinientes en la Fusién por Absorcién, Estara
también a su disposicion el presente Proyecto de Fusion, que podré ser solicitado gratuitamente a AZVALOR
ASSET MANAGEMENT, S.G.LL.C, S.A, sociedad gestora de la [IC Absorbente y de las IIC Absorbidas.

En cualquier caso, se comunicard e informaré a los accionistas conforme con lo exigido en los Estatutos Sociales

\ y normativa aplicable, de tal manera que puedan formarse un juicio fundado sobre las incidencias de la fusién
) en sus inversiones y ejercer sus derechos.

EN

4. Criterios adoptados para la valoracion del patrimonio para calcular la ecuacién de canje:
=== | Las IIC Intervinientes en la Fusién por Absorcion valoran su patrimonio conforme a los principios contables y
L

normas de valoracidn recogidas en la normativa aplicable a las IIC. En concreto, sin dnimo limitativo, en |a
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacién reservada de las IIC, seguin su redaccion vigente.

Indicar que la valoracion de la cartera de las sociedades de inversién de capital variable ("SICAV") cambla
diariamente en funcion de la cotizacién de los valores que la integran, lo que determlrl' ue el valor LLa)'«L L,/S
patrimonial de la sociedad también cambie diariamente y que, por ley, las SICAV deban C@Icylan,gl \ialor 10 enlo
liquidativo de sus acciones igualmente de forma diaria y hacerlo publico, lo que influird en el metmdé de- :}_I,,Z

calculo de la ecuacion de canje que se expone a continuacion. A respecto y a titulo informativo, cpnfo#me con: v
el articulo 41 del RIIC, el depositario de las IIC Absorbidas y de la 1IC Absorbente valida los criterios d@pt'adcm'
para la valoracién del patrimonio activo y pasivo de las IIC Intervinientes en la Fusién por Absorcién mediante

L ey < 41, -
la suscripcion del presente Proyecto de Fusion. AN p
T T A
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5. Método de célculo de la ecuacién de canje:

La ecuacion de canje sera el resultado del cociente entre el valor liquidativo de cada HC Absorblda y e! Valor.
liquidativo de la IIC Absorbente. :

De manera aritmética:

Valor liquidativo azValor Value Selection SICAV, S.A.=VL Absorbente
Valor liquidativo Bestom Invest SICAV, S.A.=VL Absorbida 1
Tipo de canje 1 = VL Absorbida 7 / VL Absorbente

Valor liquidativo azValor Value Selection SICAV, S.A.=VL Absorbente
Valor liquidativo Sweet Invest SICAV, S.A.=VL Absorbida 2
Tipo de canje 2 = VL Absorbida 2 / VL Absorbente

Valor liquidativo azValor Value Selection SICAV, S.A.=VL Absorbente
Valor liquidativo Inversiones Financieras ADAMAS SICAV, S.A.= VL Absorbida 3 ;
Tipo de canje 3 = VI Absorbida 3 / VL Absorbente A

Para el calculo de la ecuacion de canje definitiva, se tomarén los valores liquidativos y niimero de acciones en
circulacion de las IIC Absorbidas y de la IIC Absorbente del dia inmediatamente anterior al del otorgamiento
de la escritura publica de Fusion por Absorcién.

Los cocientes resultantes se redondearan al noveno decimal, con el fin de ajustar al maximo el ntmero de \
acciones a canjear. Asimismo, los accionistas de las |IC Absorbidas podran agrupar sus acciones a los efectos
del canje.

La ecuacion de canje garantizara que cada accionista de las IIC Absorbidas reciba un niimero de acciones de
| 12 IC Absorbente de forma que el valor de su inversién no sufra alteracién alguna en el momento de la
| efectividad de la Fusién por Absorcidn.

El canje se llevard a cabo con arreglo a la ecuacién resultante y, en todo caso, una vez cumplidos los tramites
y plazos legalmente previstos en la LIIC, en el RIIC y articulo 44 de la LME,

Los picos de las acciones de las IIC Absorbidas que representen una fraccién de accién serdn adquiridos por
la 1IC Absorbente a los accionistas de las IIC Absorbidas al valor liquidativo de éstas tltimas correspondientes
al dia inmediatamente anterior al de otorgamiento de la escritura publica de Fusién por Absorcién. En ningun
caso el importe efectivo excedera del 10% del valor liquidativo de las acciones, conforme al articulo 36.1.a)
del RIIC.

onforme al articulo 41 del RIIC, el depositario de las IIC Absorbidas e 1IC Absorbente valida el método de
A .z i . . 4 “z
\calculo de la ecuacion de canje mediante la firma del presente Proyecto de Fusién.

6. Procedimiento de canje:

El canje se llevara a cabo, en principio, con acciones que la [IC Absorbente pudiera tener en autocartera. En lo
que no fuera suficiente, se acordara una ampliacién de capital en la cuantia necesaria para atender el canje y
se fijaran, en su caso, unos nuevos capitales estatutarios inicial y maximo. A fecha de formulacién del
presente Proyecto de Fusion, no esta previsto que sea necesaria una ampliacién de los capitales estatutarios
para atender el canje.

La diferencia entre el patrimonio de las IIC Absorbidas y el valor nominal de las acciones entregadas en canje
se considerard como prima de emision.

Las acciones de las IIC Absorbidas que se encuentren, en su caso, en autocartera en el momento del canje, no

acudiran a éste y quedaran amortizadas. \/
\__‘ﬁi:-‘
El canje de las acciones tendra lugar con posterioridad a la inscripcion de la escritura publica de Fusion por ,f!'\"\
Absorcidn en el Registro Mercantil de Madrid, y de conformidad con lo dispuesto en la normativa aplicable. A N
estos efectos, la entidad agente coordinadora del proceso de canje de las acciones serd BNP PARIBAS |
... i
SECURITIES SERVICES SUCURSAL EN ESPANA. // i
/ %
. { L
—— 4
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Los tttulares deml&as;;aéaones de las lIC Absorbidas deberan acreditar su condicion de tales en base a las
‘| correspondientes referencias técnicas de dicha titularidad.

El canje no supondra desembolso alguno para los accionistas.

7. Fecha efectiva prevista para la Fusién por Absorcién:

La ejecucion de la Fusién por Absorcién tendra lugar con el otorgamiento de la escritura publica de Fusién
por Absorcion y no sera antes de que transcurra un mes, contado desde la fecha de publicacién del Gltimo
anuncio del acuerdo por el que se aprueba la Fusién por Absorcién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil
O (BORME) y en uno de los diarios de mayor circulacién en la provincia de Madrid, donde las IIC Intervinientes
% tienen su domicilio. Dentro de ese plazo de un mes, los acreedores de las IIC Absorbidas y de la IIC
. Absorbente cuyo crédito hubiera nacido antes de la fecha de depésito de este Proyecto Fusién en el Registro
/ Mercantil de Madrid y no estuviera vencido en este momento, podran oponerse a la Fusién por Absorcién
. hasta que se garanticen tales créditos.

A los efectos de lo preceptuado en el articulo 39.1 (f) del RIIC, la ejecucion de la Fusién por Absorcidn esta
prevista se lleve a cabo entre los meses de enero y febrero de 2018.

8. Fecha de participacion en las ganancias sociales:

PR

Las acciones de la IIC Absorbente que seran entregadas a los accionistas de las [IC Absorbidas en canje por
.| sus acciones, daran derecho a participar en las ganancias sociales de la lIC Absorbente desde la fecha de
| otorgamiento de la escritura publica de Fusién por Absorcién.

9. Fecha a efectos contables:

La fecha a partir de la cual las operaciones de las IIC Absorbidas habran de considerarse realizadas, a efectos
contables por cuenta de la IIC Absorbente, sera la fecha de otorgamiento de la escritura publica de Fusion.

e,

h
:§§\\\\§ 10. Normas aplicables a la transferencia de activos y el canje de participaciones:

.
La Fusion por Absorcién implica la incorporacion del patrimonio de las IIC Absorbidas con transmisién por
titulo de sucesion universal de la totalidad de sus patrimonios, derechos y obligaciones a favor de la 1IC
=y | Absorbente, produciéndose la extincion de la IC Absorbidas como consecuencia de la Fusion por Absorcién

Los gastos derivados de la Fusion por Absorcion que afecten a las 1IC Absorbidas e 1IC Absorbenté seran
soportados por éstas en funcién de su patrimonio.

11. Fechas de las cuentas anuales de las HC Intervinientes, informacién sobre los altimos .:,ésta“dn$§
financieros auditados y balances de fusién: 'S oy W

Se consideraran como balances de fusién, a efectos del articulo 36 LME, los cerrados por las I1C mtervml?\m(ces
a 31 de agosto de 2017, verificado por los auditores de cuentas de las [IC Absorbidas y la IIC Abso”:)ente
Dichos balances de fusién han sido formulados por los respectivos Consejos de Administracién, en todos los
casos, el 5 de septiembre de 2017. La aprobacién de los mismos se propondra a las Juntas Generales de
Accionistas de las IIC Intervinientes. Se hace constar que los informes de auditoria del Gltimo ejercicio de las

IC Intervinientes no presentan salvedades.

Tanto las cuentas anuales como los balances de fusidn, junto con los demas documentos mencionados en el
articulo 39 de la LME, se pueden consultar en el domicilio social de AZVALOR VALUE SELECTION SICAV, S.A, |




sociedad gestora de las IIC Absorbidas y de la IIC Absorbente, antes de Ia publicacién del any

convocatoria de las Juntas Generales de Accionistas de las IIC Intervinientes que haya que resolver
Fusién por Absorcién. e & '

Las modificaciones importantes del activo o del pasivo en cualquiera de las 1IC que se fusionan acaecidas
entre la fecha de redaccién de este Proyecto de Fusién y la de la reunién de las Juntas Generales de
Accionistas que hayan de aprobar la Fusién por Absorcién, habran de comunicarse a-la Junta General de
Accionistas de las IIC Intervinientes. A tal efecto, el Consejo de Administracién de |a IIC en que se hubieran

producido las modificaciones debers ponerlas en conocimiento de los Consejo de Administracién del

resto
%’" de las IIC Intervinientes para que puedan informar a sus respectivas Juntas Generales de Accionistas,
L e o : e e _ e e e ]

12. Estatutos Sociales de la [IC Absorbente:

No resultard modificado el texto vigente de los Estatutos Sociales de la [|C Absorbente.

-

13. Incidencia que la Fusién por Absorcién sobre las aportaciones de industria o en las prestaciones
accesorias en las 1IC Absorbidas y en la lIC Absorbente

Tkl

La Fusién por Absorcidn no incide sobre Jas aportaciones de industria o prestaciones accesorias en las IIC
Absorbidas y Absorbentes, y ho se otorgara compensacion alguna a los accionistas de las IIC Intervinientes,

14. Derechos que se otorgaran a quienes tengan derechos especiales:

No existen en las IIC Intervinientes titulares de acciones de clases especiales, ni sin voto, ni tenedores de

.

titulos distintos de los representativos de capital, por lo que no procede otorgar ningun tipo de derecho nj
opcion de ningtn tipo a ninguna persona como consecuencia de la Fusién por Absorcién,

Xy 15, Ventajas atribuidas a los administradores y expertos independientes:

e

No se atribuiran ventajas de ningtn tipo a los expertos independientes que, en su caso, intervengan en el
\ | presente Proyecto de Fusion, ni a los administradores de las IIC Intervinientes.

1

l\ 16. Impacto en empleo, género y responsabilidad social corporativa:

|

| La Fusidon por Absorcién no tendr4 consecuencias sobre el empleo, ya que las IIC Intervinientes no tienen

ik mpleados. La Fusién por Absorcién no tendrs impacto alguno en los drganos de administracién, ya que se
antendra la composicién del Consejo de Administracién de la IIC Absorbente, sin perjuicio de las decisiones

que pueda adoptar, en su caso, su Junta General de Accionistas, Tampoco tendra incidencia alguna en la

7.5-,.«.:_{* responsabilidad social de dichas IIC, al no desarrollar iniciativas especificas en este ambito,
— L TR -SRI e

17. Régimen Fiscal:

- y . _ e e
¥ FDe conformidad con lo dispuesto en el articulo 89 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
" | sobre Sociedades, se opta por la aplicacién del régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el

Se procedera a comunicar a la Administracién Tributaria la opcién por este régimen especial previsto para las

qusiones, de acuerdo con lo previsto en la normativa del impuesto sobre Sociedades.

——
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hazlfla obtencién de la preceptiva autorizacion previa por parte de la CfﬁM
en el articulo 37 del RIIC. \

fy N - -
- £ . s 7
; a're‘; de la Fusién por Absorcion:

Desde el punto de vista de la normativa mercantil, una vez que la Fusion por Absorcién haya sido autorizada

por la CNMV, el presente Proyecto de Fusién sera depositado en el Registro Mercantil de Madrid, por ser éste
el Registro Mercantil donde se encuentran inscritas las 1IC Intervinientes.

El Registro Mercantil verificar4 que el Proyecto de Fusién cumple con los requisitos legales establecidos por la
normativa vigente. En tal caso, se convocaran las Juntas Generales de Accionistas de las IIC Intervinientes
conforme a lo establecido en sus Estatutos Sociales. Dichas Juntas Generales deberén aprobar la Fusién por
Absorcion, y los acuerdos correspondientes, que seran publicados en el Boletin Oficial del Registro Mercantil
(BORME) y en uno de los diarios de gran circulacién en Madrid. Asimismo, debera transcurrir un mes desde la
fecha de publicacién de los acuerdos de Fusién por Absorcién a fin de garantizar a los acreedores de las IIC
Intervinientes el ejercicio de su derecho de oposicién a la Fusién por Absorcién.

El otorgamiento de la escritura pulblica de la Fusién por Absorcién ante notario tendra lugar tras la
publicacion de los anuncios relativos a los acuerdos de Fusién por Absorcion adoptados por las IIC,
Absorbidas y la IIC Absorbente, y una vez transcurridos tanto el plazo de los acreedores para presentar su

oposicion a la Fusion por Absorcién, como el plazo de treinta dias naturales desde la fecha de remision de la
carta a los accionistas de las IIC Intervinientes.

La escritura puablica de la Fusion por Absorcion sera presentada al Registro Mercantil de Madrid para su
inscripcion. Asimismo, la efectividad de la Fusién por Absorcién se notificara a la CNMYV.

Proyecto comuin de fusién por absorcidn azValor Value Selection SICAV, S.A, Bestorn Invest SICAV, S.A, Sweet Invest SICAV, SA, Inversiones Financieras Adamas SICAV, S.A.




De conformidad con lo establecido en el articulo 30 de la LME y articulo 39 del RIIC, los Consejos de Admihist(aciér{ o
de BESTOM INVEST SICAV, S.A: SWEET INVEST SICAV, S.A.; INVERSIONES FINANCIERAS ADAMAS SICAV, SA, y:&ﬂp 9|
AZVALOR VALUE SELECTION SICAV, S.A., cuyos nombres se hacen constar a continuacion suscriben y refrendan con,’ '
su firma este Proyecto de Fusién. N

\
LB 4
TR

i
S

Asimismo, a los efectos del articulo 41 del RIIC, se firma el presente Proyecto de Fusién también por la enﬁ'ﬁ:fad ¥
depositaria de las IIC Absorbidas y la 1IC Absorbente, esto es, por BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES SUCURSAL EN

ESPANA.

Los comparecientes manifiestan que sus facultades representativas son suficientes para comparecer en este acto y ‘
que no han sido condicionadas ni limitadas. Asimismo, declaran la vigencia de sus poderes que no les han sido ni
suspendidos ni revocados.

En Madrid a 09 de octubre de 2017.
Miembros Consejo Administracién de IIC Absorbente, AZVALOR VALUE SELECTION, SICAV, S.A.

- g /%M e
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“ D.Alvaro Guzman  D. Fernando D. Beltran Parages  D. Sergio Fdez-
de Lazaro Mateos Bernad Marrasé Revertera (Vocal) Pacheco Ruiz-Villar Delgado (ViceSecretario
(Presidente) (Vocal) (Secretario Vocal) no consejero)

Miembros del Consejo de Administracin de la IIC Absorbida 1, BESTOM |

b V/ |

—t

YEST, SICAV, S.A.

o, FEL AN/
Y j 7
Mazarréon Termoarcilla S.L. D. Sergio Fdez-Pacheco Ruiz- Grup‘o E ,ﬁasarial Mazarrén S.L
Representada por D, Andrés Villar Represengaﬁa‘ﬁ&‘ﬁ. Francisco Manuel
Hernandez Magén (Presidente) (Vocal) Herndndez Sanchez (Secretario Vocal)

Los miembros del Consejo de Administracién de la IIC Absorbida 2, SWEET INVEST, SICAV, S.A.

k. ol

r

e ~/#

s

Mazarrén Termoarcilla S.L. D. Sergio Fdez-Pacheco Ruiz- Grupo Emf)}esarla! Mazarrén S.L
Representada por D. Andrés Villar Representada por D. Francisco Manuel
Hernandez Magan (Presidente) (Vocal) Tk : Hernandez Sanchez (Secretario Vocal)

Miembros Consejo Administracién de la IIC Absorbida 3, INVERSIONES FINANCIERAS ADAMAS, SICAVY, S.A.

D. Sergio Fdez-Pacheco  Diia. Antonia Ruiz Blanco D. Antonio Daniel D. Juan Tassara Gil-Delgado

Ruiz-Villar (Presidente) Rodriguez (Vocal) Vilchez (Vacal) (Secretario no Consejero)
Representantes del Depositario, Representantes de la Sociedad Gestora
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL E ESPANA azValor Asset Management SGIIC, S.A,
de las lIC Intervinientes, 55— / de las IIC Intervinientes.
Fd
/ /
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—_— o /f
—_ ’/ ¥ y
Dia. Silvia Corral Gomez D. Felipe éuirado Cubero < D. Alvaro Guzmén de Lazaro  D. Sergio Fdez-Pacheco

Proyecto comin de fusién por absorcion ozValor Value Selection SICAV, S.A, Bestom Invest SICAV, S.A, Sweet Invest SICAV, S.A, Inversiones Financieras Adamas SICAV, SA.
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IGNACIO GIL-ANTUNANO VIZCAINO, NOTARIO DE MADRID Y DE SU
ILUSTRE COLEGIO, DOY FE de que considero legitima 1la
firma y rubrica que antecede de DON ALVARO GUZMAN DE
LAZARO MATEOS, DON FERNANDO BERNAD MARRASE, DON BELTRAN
PARAGES REVERTERA, DON SERGIO FERNANDEZ PACHECO RUTIZ-
VILLAR Y DON JUAN TASSARA GIL-DELGADO, por cotejo con
otras firmas originales legitimadas, estampadas en un
documento de cuatro folios de papel comin, cada uno de
los cuales rubrico y sello. Madrid, a cinco de octubre 4
de dos mil diecisiete.

LIBRO INDICADOR ANO 2017
Asiento ntmero 1539
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\ Libro indicador sec. 2%, n°, I3Y /17, oo
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FE PUBL o
AO octobre_

LEGITIMACION.~ Yo, JOSE RAMON MESSIA ALARCON, Notario
del Tlustre Colegio de Andalucia, con residencia en Jaén,
DOY FE: De que las firmas que anteceden, corresponden a Do-
fNa Antonia Ruiz Blanco Don Antonio Daniel Vilchez Rodri-
guez y DD.NN.I. nimeros¢6488524E . 56036533G por cotejo con

las firmas originales que constan en sus DD.NN.I., que ten-
g0 a la vista. -

te, —————m— e -




] PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMEMTOS NOTARIALES

- q o DA9574041

f;;lzol SASIENTO NUMERO 217 SECCION 2° DEL LIBRO INDICADOR
YO, ANA VICTORIA GARCIA-GRANERO COLOMER, NOTARIO DEL ILUSTRE
COLEGIO DE CASTILLA-LA MANCHA, CON RESIDENCIA EN TOLEDO.

DOY FE: Que considero legitimas las firmas que antechen de DON ANDRIES
HERNANDEZ MAGAN y D. FRANCISCO MANUEL HERNANDEZ SANCHEZ con

DNI/NIF 3794712B y 3819048] respectivamente por ser semejantes a las que aparecen
estampadas en escrituras del protocolo y polizas del libro registro de esta notaria.

En Toledo a 25 de octubre de 2017.

FEPUBLIG, (1, © 10, o
NOTARIA
o _
{ L

S ALB1894852

Registro Mercantil de Madrid
El Registrador que suscribe CERTIFICA que
la/s precedente/s copials son idénticals a su/s
originales que dejo archivado/s con el

n° 0¥ |S3......del legajo correspondiente
Madrid; ...)2....de......lkmn...... do. LY
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REGISTRO MERCANTIL

DE MADRID

P." DE LA CASTELLANA, 44
28046 MADRID

2017/
Sl 145.431,0

DIARIO ‘ 2.792 l
ASIENTO - ?ﬂ

REGISTRO MERCANTIL DE MADRID

EL REGISTRADOR MERCANTIL que suscribe previo exameny
calificacion del documento precedente de conformidad con los
articulos 18 del Codigo de Comercio y 6 del Reglamento del
Registro Mercantil, ha resuelto proceder a su inscripcion. Lo que
certifico a todos los efectos legales oportunos, y en particular
que la inscripcion se ha practicado con los siguientes dgtos:

TOMO: 33.350 FOLIO: 191
SECCION: 8 HOJA: M-600267
INSCRIPCION: 1/M

Entidad: INVERSIONES FINANCIERAS ADAMAS SICAV SA

Madrid, 13 de noviembre de 2017
EL REGISTRADOR

LOPD: A los efectos de la Ley Organica 15/1999 de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de caracter personal queda informado de que:
1.- Los datos personales expresados en el presente documento han sido incorperados al fichero del Registro y a los ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el Registrador

2.-

y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto expresamente en la normativa registral. La informacion en ellos contenida s6lo sera comunicada en los supuestos previstos legalmente, o con
objeto de satisfacer las solicitudes de publicidad formal que se formulen de acuerdo con la legislacion registral.

En cuanto resulte compatible con la legislacion especifica del Registro, se reconoce a los interesados los derechos de acceso, reclificacion, cancelacién y oposicién establecidos en la Ley
Orgénica citada, pudiendo ejercitarlos dirigiendo un escrito a la direccion del Registro.

3.- La obtencion y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condicién necesaria para la prestacién de estos servicios.
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REGISTRO MERCANTIL DE MADRID

EL REGISTRADOR MERCANTIL que suscribe previo examen y
calificacion del documento precedente de conformidad con los
articulos 18 del Codigo de Comercio y 6 del Reglamento del
Registro Mercantil, ha resuelto proceder a su inscripcion. L_o que
BUHR L CASTELLANA. 4 certifico a todos los efectos legales oportunos, y en particular

28046 MADRID

— que la inscripcion se ha practicado con los siguientes datos:
DOCUMENTO 201 7"
PRESENTADO 145.431,0

DE MADRID

DIARIO | 2792 | TOMO: 33.291 FOLIO: 67
R SECCION: 8 HOJA: M-599135
ASIENTO [ ass] INSCRIPCION: 1/M

Entidad: SWEET INVEST SICAV SA

Madrid, 13 de noviembre de 2017
EL REGISTRADOR

LOPD: A los efectos de la Ley Organica 15/1999 de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de caracter personal queda informado de que:

1.-

2.-

3.-

Los datos personales expresados en el presente documento han sido incorporados al fichero del Registro y a los ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el Registrador
y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto expresamente en la normativa registral. La informacién en ellos contenida sélo sera comunicada en los supuestos previstos legalmente, o con
objeto de satisfacer las solicitudes de publicidad formal que se formulen de acuerdo con la legislacion registral.

En cuanto resulte compatible con la legislacién especifica del Registro, se reconoce a los interesados los derechos de acceso, rectificacion, cancelacion y oposicion establecidos en la Ley
Orgénica citada, pudiendo ejercitarlos dirigiendo un escrito a la direccion del Registro.

La obtencién y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condicion necesaria para la prestacion de estos servicios.
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REGISTRO MERCANTIL DE MADRID

EL REGISTRADOR MERCANTIL que suscribe previo examen y
calificacion del documento precedente de conformidad con los
articulos 18 del Codigo de Comercio y 6 del Reglamento del
Registro Mercantil, ha resuelto proceder a su inscripcion. Lp que
O certifico a todos los efectos legales oportunos, y en particular

28046 MADRID

2017/ que la inscripcion se ha practicado con los siguientes datos:
PRESENTADO 5.431,0

REGISTRO MERCANTIL
DE MADRID

14
DIARIO E 2792 TOMO: 33.304 FOLIO: 116
R SECCION: 8 HOJA: M-599408
ASIENTO | 458 INSCRIPCION: 1/M

Entidad: BESTOM INVEST SICAV SA

Madrid, 13 de noviembre de 2017
EL REGISTRAD '

LOPD: A los efectos de la Ley Organica 15/1999 de 13 de diciembre, de Proteccién de Datos de cardcter personal queda informado de que:

1i-

2.-

3.-

Los datos personales expresados en el presente documento han sido incorporados al fichero del Registro y a los ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el Registrador
y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto expresamente en la normativa registral. La informacion en ellos contenida s6lo sera comunicada en los supuestos previstos legalmente, o con
objeto de satisfacer las solicitudes de publicidad formal que se formulen de acuerdo con la legislacion registral.

En cuanto resulte compatible con la legislacién especifica del Registro, se reconoce a los interesados los derechos de acceso, rectificacion, cancelacion y oposicién establecidos en la Ley
Orgénica citada, pudiendo ejercitarlos dirigiendo un escrito a la direccién del Registro.

La obtencion y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condicion necesaria para la prestacion de estos servicios.
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2 REGISTRO MERCANTIL DE MADRID

éﬁﬁ% g EL REGISTRADOR MERCANTIL que suscribe previo examen y
SIS = calificacién del documento precedente de conformidad con los
REGISTRO MERCANTIL  jiic 105 18 del Codigo de Comercio y 6 del Reglamento del
DL MADRID Registro Mercantil, ha resuelto proceder a su inscripcion. Lo que

P.* DE LA CASTELLANA, 44 certifico a todos los efectos legales oportunos, y en particular

28046 MADRID
DOCUMENTO

20171 que la inscripcion se ha practicado con los siguientes datos:
2017
PRESENTADO [E5-431,0

DIARIO [ 2792 TOMO: 15.947 FOLIO: 27

. SECCION: 8 HOJA: M-269637
ASIENTO | as8] INSCRIPCION: 1/M

Entidad: AZVALOR VALUE SELECTION SICAV SA

Madrid, 13 de noviembre de 2017
EL REGISTRADOR

Aplicada la Reduccién de los R.D.L. 6/1999, 6/2000 vy 8/2 e&,[' ’
DOSCIENTOS DIECISIETE EUROS CON DOCE CENT IMOS - -:: 2 4 f'
kkxkx%k*217 12 € mas IVA Y supl/id/OS,/ﬁﬁ’su caso oy — _E}//"
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LOPD: A los efectos de la Ley Organica 15/1999 de 13 de diciembre, de Proteccién de Datos de caracter personal queda informado de que:

1.- Los datos personales expresados en el presente documnento han sido incorporados al fichero del Registro y a los ficheros que se llevan en base al anterior, cuya responsable es el Registrador
y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto expresamente en la normativa registral, La informacion en ellos contenida sélo sera comunicada en los supuestos previstos legalmente, o con
objeto de satisfacer las solicitudes de publicidad formal que se formulen de acuerdo con la legislacién registral.

2.- En cuanto resulte compatible con la legislacion especifica del Registro, se reconace a los interesados los derechos de acceso, rectificacion, cancelacion y oposicion establecidos en la Ley
Orgénica citada, pudiendo ejercitarlos dirigiendo un escrito a la direccion del Registro.

3.- La obtencion y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condicién necesaria para la prestacion de estos servicios.
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AZVALOR VALUE SELECTION SICAV SA
REGISTRO MERCANTIL CIF:A82759119
DE MADRID

=2

P." DE LA CASTELLANA, 44
28046 MADRID

Paseo De La Castellana 110 3
Madrid
(MADRID)

MINUTA DE DERECHOS DEVENGADOS

N°. Factura: 1oa 6
N°. Entrada: 1/2017/145.431,0

Diario 1/2792 Asiento: 458

Bases Arancel Conceptos Total

0,00 1 Asiento de Presentacion 6,010121

0,00 20.1 Actos de Cuantia Indeterminada 135,227745

0,00 21.a Notas Marginales 1,352277

0,00 231 Certificacion de un Asiento 13,522770

0,00 24.2 Busqueda de datos 31,563130

0,00 25.c Deposito de documentos 15,025305

0,00 26 Diligencia de Ratificacién de Documentos 2,404048

98 Disposicion tercera 12,020242
Honorarios del Registro: ... 217,12
Y7 S (21%) 45,60

Total s 262,72 Euros

Madrid,

13 NOV 2017

El Registrador,

LIQUIDACION DERECHOS REGISTRO Y BORME

Total Honorarios (21% IVA inc.) : 262,72
B:O:R.M.E. ..cmssvmenmmmonis ; 0,00
Por Provision de Fondos .......... : -200,00
Ingresado/Devuelto .........ccveeieen 62,72 Euros

Recursos: Contra esta factura puede interponerse el de reforma ante el propio Registrador, mediante escrito dirigido al mismo, dentro de los 15 dias a partir de la devolucion
del documento (R. D. 1427/1989 de 17 de noviembre); o el gubernativo, dentro del afio siguiente al pago (articulo 619, Reglamento Hipotecario).

Retenci6n: Se recuerda que conforme al articulo 99 de la Ley 35/2006 de 28 de noviembre, sobre IRPF, modificada por la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, es el pagador,
entidad, persona juridica o contribuyente que ejerza actividades economicas, el obligado a practicar la retencién del importe de los honorarios del Registro e ingresarlos en el
Tesoro. Segun el Real Decreto-ley 9/2015 de 10 de julio se aplicara el 15% a partir del 12 de julio de 2015. En todo caso, en el supuesto de que no se hubiese fornalizado la
retencién en el momento del pago, se podra efectuar en cualquier momento en el ejercicio fiscal correspondiente a la fecha de la factura, mediante solicitud al Registro.

LOPD: A los efectos de la Ley Orgénica 15/1999 de 13 de diciembre, de Proteccién de Datos de cardcter personal queda informado de que:

1.- Los datos personales expresados en el presente documento han sido incorporados al fichero del Registro y a los ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el Registrador
y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto expresamente en la normativa registral. La informacién en ellos contenida sélo serd comunicada en los supuestos previstos legalmente, o con
objeto de satisfacer las solicitudes de publicidad formal que se formulen de acuerdo con la legislacién registral.

2.- En cuanto resulte compatible con la legislacion especifica del Registro, se reconoce a los interesados los derechos de acceso, rectificacién, cancelacion y oposicion establecidos en la Ley
Orgénica citada, pudiendo ejercitarlos dirigiendo un escrito a la direccion del Registro.

3.- La abtencién y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condicién necesaria para la prestacion de estos servicios.



Registradores Mercantiles de Madrid. C.B. - C.LLF. - E-81458556

i

"%g REGISTRO MERCANTIL DE MADRID PAGINA: 1

i
REGISTRO MERCANTIL  LISTADO DE ENVIO AL BORME DE ACTOS

b MADRID (Entrada 145.431,0/2017)

P.° DE LA CASTELLANA, 44
28046 MADRID

AZVALOR VALUE SELECTION SICAV SA - A82759119

Depdsito de proyecto
Deposito del proyecto de fusién por absorcion (sociedad absorbente) de fecha
13/11/2017

Importe de publicacién en BORME : 0,00

BESTOM INVEST SICAV SA - A87233995

Depésito de proyecto
Deposito del proyecto de fusién por absorcién (sociedad absorbida) de fecha
13/11/2017

Importe de publicacion en BORME : 0,00

SWEET INVEST SICAV SA - A87233987

Depésito de proyecto
Depésito del proyecto de fusion por absorcion (sociedad absorbida) de fecha
13/11/2017

Importe de publicacion en BORME : 0,00

INVERSIONES FINANCIERAS ADAMAS SICAV SA - A87333597

Depésito de proyecto
Depésito del proyecto de fusion por absorcién (sociedad absorbida) de fecha
13/11/2017

Importe de publicacién en BORME : 0,00

La presente informacion se certifica a los efectos previstos en el apartado 2 del articulo 25
(rectificacion de errores) de la Orden del Ministerio de Justicia de 30 de diciembre de 1991.

LOPD: A los efectos de la Ley Orgénica 156/1999 de 13 de diciembre, de Proteccidn de Datos de cardcter personal queda informado de que:

1.- Los datos personales expresados en el presente documento han sido incorporados al fichero del Registro y a los ficheros que se llevan en base al anterior, cuyo responsable es el Registrador
y cuyo uso y fin del tratamiento es el previsto expresamente en la normativa registral. La informacion en ellos contenida solo sera comunicada en los supuestos previstos legalmente, o con
objeto de satisfacer las solicitudes de publicidad formal que se formulen de acuerdo con la legislacion registral.

2.- En cuanto resulte compatible con la legislacién especifica del Registro, se reconoce a los interesados los derechos de acceso, rectificacion, cancelacion y oposicion establecidos en la Ley
Organica cilada, pudiendo ejercitarlos dirigiendo un escrito a la direccién del Registro.

3.- La obtencién y tratamiento de sus datos en la forma indicada, es condicién necesaria para la prestacion de estos servicios.



Cédige Segura de Verificacion (CsV): CNMVS201712742508F99DEAAAA2456

), mediante el
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Puede verificar este documento en la Sede E

COMISION
NACIONAL
DEL MERCADO
DE VALORES

Direccion GENERAL DE ENTIDADES WWW.CIITIV.ES
Comision Nacional AZVALOR ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A.
del Mercado de Valores Pasea de la Castellana 110, tercera planta.
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REGISTRO DE SALIDA
Ne 2017127425 03/11/2017 10:44

UUIRIAA

3 noviembre 2017

Asunto Autorizacion para la fusion de IIC.

Entidad AZVALOR VALUE SELECTION, SICAV, S.A.

Ne de Exp. 2017112720-1

Entidad BESTOM INVEST SICAV S.A.,

Ne de Exp. 2017112720-2

Entidad SWEET INVEST SICAV 5A

No de Exp. 2017112720-3

Entidad INVERSIONES FINANCIERAS ADAMAS, SICAV, S.A.
Ne de Exp. 2017112720-4

. Les ndtifico que el Presidente de la Comision Nacional del Mercado de Valores, en ejercicio de las facultades dele-

gadas por Acuerdo del Consejo de 26 de abril de 2017, ha adoptado el 3 de noviembre de 2017 la siguiente reso-
lucion:

Autorizar la fusién por absorcion de BESTOM INVEST SICAV S.A. (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el
numero 4188), INVERSIONES FINANCIERAS ADAMAS, SICAV. S.A. (inscritoen el correspondiente registro de la CNMV con el
nimero 4266), SWEET INVEST SICAV SA (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el numero 4195) por
AZVALOR VALUE SELECTION, SICAV, SA, (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el ntimero 1975), apro-
bada por los consejos de administracion de las respectivas sociedades. ’

Contra la presente resolucién podra interponerse recurso contencioso-administrativo ante la Sala de lo Conten-
cioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses, contados a partir de la recepcién de la
presente notificacién, o potestativamente, recurso de reposicién ante el Consejo de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, en el plazo del mes siguiente a la recepcion de esta notificacion.

E| Director General de Entidades,
Por delegacion de firma,



