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El valor
compartido

Qué somos

Somos una boutique de gestion
de activos SGIIC. Una firma
100% independiente donde los
intereses estan perfectamente
alineados junto a los de nuestros
co-inversores. Nos basamos en el
“Value Investing” para desarrollar
nuestra vocacion y hacer lo que
sabemos: descubrir buenas
inversiones, a través del analisis
y la paciencia.

Qué hacemos

Buscamos generar retornos
atractivos en el largo plazo para
incrementar el poder adquisitivo de
nuestros co-inversores.
Dedicamos todo nuestro tiempo
a estudiar companias, buscando
ineficiencias entre precio y valor.
Aunqgue invertimos en los
mercados, nos enfocamos en
conocer a fondo compafiias de
calidad y bien gestionadas.

Quiénes somos
Un equipo vocacional y con criterio

que comparte unailusion... hacer
bien las cosas.

Cémo

Identificamos compafiias dentro
de nuestro circulo de competencia.
Estudiamos que sean buenos
negocios, entendibles, con claras
ventajas competitivas, liderados por
buenos gestores y que podamos
comprarlos por debajo de su valor.
Realizamos nuestras propias
valoraciones, las comparamos con
el precio del mercado e invertimos
siempre por razones entendibles y
con un margen de seguridad.

Por qué

Para vivir tranquilos y dejar que el
dinero trabaje para nosotros.
Porque la renta variable es
histéricamente el activo mas
rentable y el "Value Investing"
supera consistentemente en el
largo plazo alos mercados.
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Evolucién de 100 € invertidos
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Azvalor Value Selection MSCI/IGBM/PSI20 Alpha
Rentabilidad anualizada 9,6% 7.8% 1,7%
Rentabilidad acumulada 665,3% 358,9% 306,3%

Fecha de inicio: 2003. Datos a 30/09/2025

Filosofia de inversion

Esta Sicav sigue la Inversion en
Valor, filosofia que consiste en
comprar, con una vision a largo
plazo, compafiias a un precio por
debajo de su valor intrinseco
(margen de seguridad). El objetivo de
gestion es obtener una rentabilidad

satisfactoria y sostenida en el tiempo.

Recomendaciones

Esta Sicav es adecuada para
Inversores que no tengan
necesidades de liquidez a corto
plazoy su horizonte de inversion

sea mayor a cinco anos.

La valoracion de la inversion

tendra variaciones por la

volatilidad de los mercados y
temporalmente podria estar por
debajo del importe invertido
inicialmente. Rentabilidades pasadas
no garantizan rentabilidades futuras.
Puede encontrar mas informacion en

nuestra pagina web www.azvalorcom.

DATOS DEL FONDO

Nombre
Azvalor Value Selection Sicav

Categoria del fondo
Renta Variable Global

Fecha de registro
5 de octubre de 2001

Objetivo de la inversion

Activos infravalorados de renta variable
cotizados en mercados globales para
inversores con un horizonte temporal a
largo plazo

Politica de inversién

Actualmente invierte un 80% cartera
internacional y 20% cartera ibérica
(estos pesos pueden variar a discrecion
de los gestores en funcion de las
oportunidades de inversién)
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Benchmark

Una media ponderada en funcién
del grado medio de inversion del
comportamiento del indice MSCI
Europe Total Return (80%), del indice
Total General de la Bolsa de Madrid
(ITGBM) (15%) y del indice portugués
PSI20 Total Return (5%)

Frecuencia calculo valor liquidativo
Diario (cotiza en el MAB)

Comision de gestion
1,80%

Depositario
BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia

ISIN
ES0126841032

Patrimonio 22,9 Mn €

N° de accionistas 199
Suscripciéon minima 1 accion
Gestores

Alvaro Guzman de Lazaro, CFA
Fernando Bernad, CFA
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